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ABSTRAK

Indonesia sebagai negara berkembang membutuhkan aliran dana dalam jumlah
besar. Salah satu sumber pendanaan yang besar berasal dari investasi. Pasar modal
merupakan salah satu tempat bagi investor untuk menanamkan modalnya. Dari
beberapa indeks yang terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia, Indeks LQ 45 merupakan
salah satu indeks yang menjadi perhatian investor. Selain itu, perbankan menjadi salah
satu industri penting dalam mendukung pembangunan Indonesia. Bank merupakan
sarana penyaluran dana bagi banyak perusahaan. Investor dalam melakukan investasi
tentunya melihat terlebih dahulu harga saham pada perusahaan tersebut. Terdapat
banyak faktor baik internal maupun eksternal yang dapat mempengaruhi volatilitas
harga saham. Dalam penelitian ini, terdapat tiga faktor internal dan dua faktor eksternal
sebagai variabel independen. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui faktor — faktor
yang mempengaruhi volatilitas harga saham Indeks LQ 45 sektor perbankan tahun
2010 — 2017. Metode yang digunakan dalam penelitian ini menggunakan model
analisis regresi linear berganda. Dari hasil penelitian, terlihat bahwa suku bunga
memiliki pengaruh positif terhadap volatilitas harga saham. Sedangkan return on asset
dan kurs memiliki pengaruh negatif terhadap volatilitas harga saham.

Kata kunci: volatilitas harga saham, dividend yield, tingkat pengembalian aset,
pertumbuhan aset, suku bunga, kurs, industri perbankan, Indeks LQ 45
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ABSTRACK

Indonesia as a developing country needs a large flow of funds. One major
source of funding comes from investing. Capital market is one place for investors to
invest. Of the several indexes listed in the Bursa Efek Indonesia, the LQ 45 Index is
one of the indexes of concern to investors, in which banking is one of financial
institution to support country’s economic development. Investors is concerned about
the stock price volatility which is influenced by internal and external factors. In this
research there are three internal factors and two external factors as independent
variable. This research measured the stock price volatility by analyzing the effect of
some factors including dividend yield, return on asset, asset growth, interest rate, and
exchange rate of banking industries which registered in LQ 45 Index for year 2010 —
2017. The data will be analyzed using multiple linear regression analysis model. The
research shows that interest rate have positive influence on stock price volatility. While
return on asset and exchange rate have negative effect to stock price volatility.

Keywords: stock price volatility, dividend yield, return on asset, asset growth, interest
rate, exchange rate, banking industries, LQ 45 index
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