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ABSTRAKSI

Pasar modal merupakan sebuah media yang mempertemukan pihak yang
kekurangan dana dengan pihak yang kelebihan dana melalui transaksi jual beli
instrumen keuangan. Perkembangan pasar modal sangat berkaitan dengan pengaruh
global, krisis moneter dan krisis ekonomi. Indonesia merupakan negara small open
economy sehingga imbas dari krisis finansial global sangat mempengaruhi kondisi
perekonomian dalam negeri. Salah satu dampak dari krisis finansial global adalah
perlambatan pertumbuhan ekonomi Indonesia pada tahun 2008. Pada tahun 2008,
IHSG mengalami penurunan sehingga pasar sedang mengalami kondisi bearish. Pada
tahun 2009, ITHSG mengalami pergerakan naik yang menunjukkan bahwa pasar
sedang dalam kondisi bullish. Dampak dari krisis global tersebut sangat
mempengaruhi perkembangan pasar modal di Indonesia salah satunya adalah
reksadana.

Pada penelitian ini, penulis mengukur tingkat return dan risiko Reksadana
Saham, Pendapatan Tetap, dan Pasar Uang dibandingkan dengan benchmark-nya yaitu
I[HSG, iBoxx ABF Indonesia, dan Deposito saat kondisi pasar sedang bearish dan
bullish. Selain itu, penulis ingin mengukur kinerja Reksadana Saham, Pendapatan
Tetap, dan Pasar Uang menggunakan metode Sharpe, Treynor, dan Jensen. Setelah
itu, penulis juga mengukur kinerja manajer investasi dalam hal kemampuan stock
selectivity dan market timing dengan metode Treynor - Mazuy saat kondisi pasar

sedang bearish dan bullish. Hasilnya diperoleh bahwa Reksadana Saham dan Pasar
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Uang memiliki tingkat return dan risiko yang lebih tinggi dari pasar saat pasar bullish.
Pada periode yang sama, kinerja ketiga reksadana kurang baik karena menunjukkan

1 dari Reksadana Saham dan Pasar

angka yang negative. Selain
iming pada kondisi pasar

bearish.

siko, Sharpe,
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