
Team project ©2017 
Dony Pratidana S. Hum | Bima Agus Setyawan S. IIP 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Hak cipta dan penggunaan kembali: 

Lisensi ini mengizinkan setiap orang untuk menggubah, 
memperbaiki, dan membuat ciptaan turunan bukan untuk 
kepentingan komersial, selama anda mencantumkan nama 
penulis dan melisensikan ciptaan turunan dengan syarat 
yang serupa dengan ciptaan asli. 

 

Copyright and reuse: 

This license lets you remix, tweak, and build upon work 
non-commercially, as long as you credit the origin creator 
and license it on your new creations under the identical 
terms. 



i 

 

ANALISIS PENGARUH PENGUMUMAN STOCK REPURCHASE 

TERHADAP ABNORMAL RETURN DAN TRADING VOLUME 

ACTIVITY PADA SAHAM YANG TERDAFTAR DALAM 

BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 2011-2015 

 

 

 

 

 

SKRIPSI 

 

Diajukan sebagai salah satu syarat untuk memperoleh gelar Sarjana Ekonomi (S.E) 

 

 

Nama    : Chandra Jaya Cahya 

NIM   : 13130110078 

Fakultas   : Bisnis 

Program Studi  : Manajemen 

 

 

 

UNIVERSITAS MULTIMEDIA NUSANTARA 

TANGERANG 

2017  



Scanned by CamScanner
Analisis Pengaruh Pengumuman..., Chandra Jaya Cahya, FB UMN, 2017



Scanned by CamScanner
Analisis Pengaruh Pengumuman..., Chandra Jaya Cahya, FB UMN, 2017



iv 

 

Abstract 

This study aims to analyze the effect of stock repurchase 

announcements made by 30 companies listed in Indonesia Stock Exchange 

period 2011-2015 against abnormal return and trading volume activity 

owned by each share. 

In conducting this research, researcher used descriptive analysis 

method that uses the smallest value, largest, average and standard deviation 

to see the characteristics of abnormal return and the amount of stock 

volume. Researcher also use statistical analysis by looking at the value of p 

and t-stats of abnormal return and stock volume. The estimated period used 

is 120 days before the announcement until4 days before the announcement, 

while the test period used is 3 days before and 20 days after the 

announcement. 

 The results show that stock repurchase does not have an effect on 

abnormal return and trading volume activity. Based on these results, it can 

be said that the level efficiency of capital market in Indonesia already quite 

strong. In addition, the research results show that most companies do stock 

repurchase at the time the Indonesian economy is experiencing a downturn. 

This is done not to boost stock prices, but only to keep stocks from falling 

deeper.  

 As long as the economic condition is still unstable and there is no 

momentum that can make the market lively, then the stock price will be 

difficult to boost and buyback efforts made by the company will not create a 

market reaction. 
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Abstrak 

Studi ini memiliki tujuan untuk menganalisis apakah terdapat 

pengaruh pengumuman pembelian kembali saham yang dilakukan oleh 30 

perusahaan yang terdaftar dalam Bursa Efek Indonesia periode 2011-2015 

terhadap abnormal return dan trading volume activity yang dimiliki oleh 

masing-masing saham. 

Dalam melakukan penelitian ini, peneliti menggunakan metode 

analisis deskriptif yang menggunakan  nilai terkecil, terbesar, rata-rata dan 

standar deviasi untuk melihat karakteristik baik dari abnormal return dan 

jumlah volume saham. Peneliti juga menggunakan analisis statistik dengan 

melihat dari nilai t-stats dan p-value dari abnormal return dan volume 

saham. Periode estimasi yang digunakan adalah 120 hari sebelum 

pengumuman sampai 4 hari sebelum pengumuman, sedangkan periode uji 

yang digunakan adalah 3 hari sebelum dan 20 hari sesudah pengumuman. 

 Hasil penelitian menunjukkan bahwa stock repurchase tidak 

membawa pengaruh terhadap abnormal return dan trading volume activity. 

Berdasarkan  hasil tersebut maka dapat dikatakan bahwa pasar modal di 

Indonesia sudah berada ke dalam tingkat efisiensi yang cukup kuat. Selain 

itu, hasil penelitian menunjukan bahwa kebanyakan perusahaan melakukan 

stock repurchase pada saat perekonomian Indonesia sedang mengalami 

keterpurukan.  Hal ini dilakukan bukan untuk mendongkrak harga saham, 

tapi hanya untuk menjaga agar saham tidak jatuh lebih dalam.  

Selama kondisi perekonomian masih belum stabil dan belum ada 

momentum yang mampu membuat pasar menjadi meriah, maka harga 
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sahamnya akan sulit untuk terdongkrak dan usaha buyback yang dilakukan 

perusahaan tidak akan menciptakan reaksi pasar.  

 

Kata kunci : Abnormal Return, Trading Volume Activity, Pembelian 

Kembali saham, Saham 
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