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ABSTRAKSI

Banyak literasi mengenai pasar modal yang membahas mengenai faktor
fundamental dan teknikal yang dapat mempengaruhi return pasar modal. Namun,
tidak menyertakan analisis mengenai fenomena anomali pasar modal yang dapat
mempengaruhi tingkat return. Anomali sendiri berarti keadaan yang tidak wajar,
atau terjadinya penyimpangan dari keadaan normal. Sejumlah penelitian
menyatakan anomali pasar modal merupakan suatu penyimpangan terhadap
hipotesis pasar yang efisien dari sekian banyak penelitian yang memberikan bukti
empiris yang sejalan dengan konsep pasar yang efisien.

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan data sekunder
dari tahun 2014 hingga tahun 2016. Metode analisis yang digunakan adalah
analisis regresi variabel dummy.

Hasil penelitian ini adalah day of the week effect terjadi pada tahun 2015
dan periode 2014-2016. Penelitian ini juga menemukan bahwa return tertinggi

jatuh pada hari Rabu untuk tahun 2015 dan hari Kamis untuk periode 2014-2016.

Kata kunci: investasi, pasar modal, day of the week effect, return, IHSG
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ABSTRACT

Numberous of literature about capital market examined about
fundamental and technical factors which can be affect to capital market returns.
However, there is small amount include analysis on capital market anomaly
phenomenon that may be affect returns too. Anomaly is an uncommon condition,
or distortion of normal situation. Researchers say capital market anomaly againts
efficient market hypothesis.

This research use quantitative approach with secondary data from 2014
until 2016. The analysis method is dummy variable regression analysis.

The result is day of the week effect happens in 2015 and in period 2014-
2016. In addition, also find the highest return in Wednesday for 2015 and

Thursday for 2014-2016.

Keyword: investment, capital markets, day of the week effect, return, IHSG
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