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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mendapatkan bukti empiris mengenai pengaruh
Keputusan Investasi, Kebijakan Utang, Kebijakan Dividen, Kinerja Keuangan,
dan Tingkat Suku Bunga terhadap Nilai Perusahaan. Nilai Perusahaan penting
karena berhubungan dengan tingkat kekayaan pemegang saham. Perusahaan yang
memiliki prospek yang baik akan meningkatkan nilai perusahaan sehingga
meningkatkan kemakmuran pemegang saham.

Sampel pada penelitian ini ditentukan melalui purposive sampling dan
data sekunder yang digunakan dalam penelitian ini dianalisa menggunakan
metode regresi linear berganda. Sampel dalam penelitian ini adalah 33 perusahaan
non bank yang terdaftar pada Indeks Kompas 100 secara berturut-turut selama
periode 2014-2016, laporan keuangan telah diaudit, disajikan dalam nominal
rupiah (Rp), tidak melakukan stock split, reverse split, 2014-2016, mengalami
keuntungan, dan membagikan dividen kas secara berturut-turut selama 2014-2016.

Hasil penelitian ini adalah (1) Keputusan Investasi berpengaruh signifikan
terhadap nilai perusahaan, (2) Kebijakan Utang berpengaruh signifikan terhadap
nilai perusahaan, (3) Kebijakan Dividen tidak berpengaruh signifikan terhadap
nilai perusahaan, (4) Kinerja Keuangan yang diprosikan dengan Return on Assets
berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan, (5) Kinerja Keuangan yang
diproksikan dengan Return on Equity berpengaruh signifikan terhadap nilai
perusahaan, dan (6) Tingkat Suku Bunga tidak berpengaruh signifikan terhadap
nilai perusahaan, dan (7) Keputusan Investasi, Kebijakan Utang, Kebijakan
Dividen, Kinerja Keuangan, dan Tingkat Suku Bunga secara simultan
berpengaruh signifikan terhadap Nilai Perusahaan.

Kata Kunci : Debt to Equity Ratio, Dividend Payout Ratio, Kebijakan Dividen,
Kebijakan Utang, Keputusan Investasi, Kinerja Keuangan, Nilai
Perusahaan, Price Earning Ratio, Price to Book Value, Return on
Assets, Return on Equity, Tingkat Suku Bunga
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ABSTRACT

This research is aimed to determine the effect of Investment Decision, Debt Policy,
Dividend Policy, Financial Performance, and Interest Rate on Firm Value. Firm
value is important because of its relation with shareholder’s wealth. Firm with
good prospect will have high value thus increasing shareholder’s wealth.

Sample of this research is determined using purposive sampling, and
secondary data of this research is analyzed using multiple linear regression.
Sample of this research consist of 25 non bank firms that registered in Kompas
100 Index consecutively throughout 2014-2016, audited financial statement,
presented in rupiah (Rp), and no stock split, reverse stock split, throughout 2014-
2016, generating profit and declaring cash dividend throughout 2014-2016.

Result of this research is (1) Investment Decision have significant effect on
firm value, (2) Debt Policy have significant effect on firm value, (3) Dividend
Policy didn’t have significant effect on firm value, (4) Financial Performance
using Return on Assets as proxy have significant effect on firm value, (5)
Financial Performance using Return on Equity as proxy have significant effect on
firm value, (6) Interest Rate didn’t have significant effect on firm value, and (7)
Investment Decision, Debt Policy, Dividend Policy, Financial Performance, and
Interest Rate simultaneously have significant effect on Firm Value.

Keyword : Debt to Equity Ratio, Debt Policy ,Dividend Payout Ratio, Dividend
Policy, Financial Performance, Firm Value, Investment Decision,
Interest Rate, Price Earning Ratio, Return on Assets, Return on Equity,
Price to Book Value

Pengaruh Keputusan Investasi..., Raymond, FB UMN, 2018



KATA PENGANTAR

Puji dan syukur kepada Tuhan Yang Maha Esa atas berkat dan rahmat-Nya
sehingga penulis dapat menyelesaikan skripsi dengan judul, “Pengaruh Keputusan
Investasi, Kebijakan Hutang, Kebijakan Dividen, Kinerja Keuangan, dan Tingkat
Suku Bunga Terhadap Nilai Perusahaan” tepat pada waktunya. Skripsi ini dibuat

sebagai salah satu syarat untuk memperoleh gelar Sarjana Ekonomi (S.E.)

Terselesaikannya skripsi ini tidak lepas dari bantuan orang-orang di sekitas
penulis. Oleh karena itu, penulis mengucapkan terima kasih sebesar-besarnya

kepada:

1. Tuhan Yang Maha Esa atas berkat dan rahmat-Nya sehingga penulis dapat
menyelesaikan skripsi ini.

2. Orang tua yang memberikan dukungan moral dan materi sehingga penulis
dapat menyelesaikan skripsi ini.

3. Bapak JB. Widodo Lestarianto, Ak., M.Ak., CIA, CISA selaku dosen
pembimbing yang selalu memberikan arahan, nasihat, dukungan, serta sabar
kepada penulis selama proses pembuatan skripsi ini.

4. lbu Rosita Suryaningsih, S.E., M.M. selaku Sekretaris Program Studi
Akuntansi dan Pembimbing Akademik yang telah memberikan arahan kepada
penulis.

5. Dosen-dosen UMN dan kakak-kakak asisten lab yang telah memberikan

ilmunya selama proses perkuliahan.

ii
Pengaruh Keputusan Investasi..., Raymond, FB UMN, 2018



6. Keluarga besar himpunan mahasiswa akuntansi Himtara dan unit kegiatan
mahasiswa Rencang baik senior maupun junior yang membantu mengajarkan
dan bersama-sama belajar tentang tata cara berorganisasi.

7. Teman-teman penulis yang selalu memberikan dukungan dan semangat
kepada penulis selama proses penyusunan skripsi.

8. Seluruh pihak yang telah membantu penulis baik secara langsung maupun

tidak langsung selama proses penyusunan skripsi.

Penulis menyadari sepenuhnya bahwa skripsi ini masih jauh dari kata
sempurna. Oleh karena itu, penulis menerima segala kritik dan saran yang bersifat

membangun untuk penulisan ini. Semoga skripsi ini dapat bermanfaat bagi kalian.

Tangerang, 10 Agustus 2018

Raymond

Pengaruh Keputusan Investasi..., Raymond, FB UMN, 2018



DAFTAR ISI

Halaman Judul

Lembar Perngesahan

Lembar Pernyata

BAB |  PENDAHULUAN . s 1

\Y
Pengaruh Keputusan Investasi..., Raymond, FB UMN, 2018



BAB Il TELAAH LITERATUR ...t 15

BAB Il METODE PENELITIAN ..o 35

3. 3. 2. Variabel Independen

1. Price Earning Ratio (PER).......cc.cocvviiiiiiniicicceene 37

Vi

Pengaruh Keputusan Investasi..., Raymond, FB UMN, 2018



2. Debt to Equity Ratio (DER).........ccccoviiiiniiecineieen 38

3. Dividend Payout Ratio (DPR) ........ccccovevvivieiieecie e, 39

3. 6. 3. 1. Uji Koefisien Determinasi ..........cccccevvvervsvernnne. 46
3. 6. 3. 2. Uji Signifikansi Simultan (Uji Statistik F) ......... 47
vii

Pengaruh Keputusan Investasi..., Raymond, FB UMN, 2018



3. 6. 3. 3. Uji Signifikansi Parameter Individual (Uji

SEALISTIK ) oo 47

BAB IV ANALISIS DAN PEMBAHASAN ....ccocooviiiiiiiiii e 49
4.1. ObJek Penelitian ................ooiieiieiieie et 49
4.2. Analisis dan Pembahasan ............ccoooiiiiiiiiiiiiee, 51
4.2.1. Statistik DesKriptif.........cccceiveeiiiiiiiie e, 51
4.2.2. UJi NOrmalitas ............cooeiieeieeiieiie e seesieesee e e, 54
4.2.3. Uji ASUmSI KIGSIK .....cooiviiiiiiiiiiiieieiese s 55

1. Uji Multikolonieritas ..........ccoeeveveevieieeieeicciccee 55

2. Uji AULOKOTEIBSI......cveiveieieiieiieieie e, 56

3. Uji HeteroskedastiSitas ........c..coooveireiriiiiiiiiicce 56

4.2.4. Pengujian HIPOtESIS .....cciviiiieiieiiieiie e 58

1. Uji Koefisien Determinasi ...ciiiieeveeverreersidisineeseeereenenns 58

2. Uji Signifikansi Simultan (uji statistik F)......cc.cccoevee... 59

3. Uji Signifikansi Parameter Individual (Uji Statistik t) ...60

BAB IV SIMPULAN DAN SARAN ..ot 66
5.1 SIMPUIAN ...t 66

5.2, KEterhbatasan .........ccccuiieieieieieriese e 68

viii

Pengaruh Keputusan Investasi..., Raymond, FB UMN, 2018



D 3 S AN e 69

DAl PUSTAKA ... e e e e e xii

Daftar LamPITAN .......ocieiueieesseessesseesseesseaneesssessesssssssassssnnesseessesseesseessessesseessesesns XVii

Pengaruh Keputusan Investasi..., Raymond, FB UMN, 2018



DAFTAR TABEL

Pengaruh Keputusan Investasi..., Raymond, FB UMN, 2018



DAFTAR GAMBAR

Gambar 2.1 MOl PENEIITIAN ...ttt e e e e e e

Gambar 4.1 Hasil Uji HeteroSKedaStiSItas .........cceeeeeeoeiioee e

Pengaruh Keputusan Investasi..., Raymond, FB UMN, 2018

Xi





