
Team project ©2017 
Dony Pratidana S. Hum | Bima Agus Setyawan S. IIP 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Hak cipta dan penggunaan kembali: 

Lisensi ini mengizinkan setiap orang untuk menggubah, 
memperbaiki, dan membuat ciptaan turunan bukan untuk 
kepentingan komersial, selama anda mencantumkan nama 
penulis dan melisensikan ciptaan turunan dengan syarat 
yang serupa dengan ciptaan asli. 

 

Copyright and reuse: 

This license lets you remix, tweak, and build upon work 
non-commercially, as long as you credit the origin creator 
and license it on your new creations under the identical 
terms. 



Aplikasi Altman’s Z-Score untuk Memprediksi Kepailitan pada 

Perusahaan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia  

Tahun 2008-2017 

 

 

 

SKRIPSI 

Diajukan sebagai salah satu syarat untuk memperoleh  

gelar Sarjana Ekonomi (S.E.) 

 

 

Andreas Anggara Anindyajati 

14130110048 

 

PROGRAM STUDI MANAJEMEN 

FAKULTAS BISNIS 

UNIVERSITAS MULTIMEDIA NUSANTARA 

TANGERANG  

2018 

Aplikasi Altman's Z-score..., Andreas Anggara, FB UMN, 2019



Aplikasi Altman's Z-score..., Andreas Anggara, FB UMN, 2019



 

Aplikasi Altman's Z-score..., Andreas Anggara, FB UMN, 2019



i 
 

Abstrak 

Altman’s Z-Score adalah sebuah model matematis berisi empat sampai lima 

variabel keuangan yang dapat digunakan baik oleh investor maupun pihak 

manajemen perusahaan dalam memprediksi kepailitan suatu perusahaan. Penelitian 

ini bertujuan untuk mengetahui seberapa tepat Altman’s Z”-Score dalam 

memprediksi kepailitan suatu perusahaan di Indonesia pada periode 2008-2017. 

Hasil penelitian ini adalah model prediksi kepailitan milik Altman mampu 

mencapai angka 75% tepat dengan jumlah populasi sebanyak 32. Jumlah populasi 

ini dibagi menjadi dua kelompok yaitu kelompok perusahaan yang pailit dan sudah 

keluar dari Bursa yang dinamakan “class A” dan perusahaan yang masih ada di 

Bursa hingga tahun 2018 yang diberi nama “class B”. Sebanyak delapan perusahaan 

pailit tergabung dalam class A, dan class B yang berisi perusahaan dengan 

karakteristik yang mirip. Dari hasil penelitian ini juga dapat diungkapkan bahwa 

ada beberapa variabel dari Altman’s Z”-Score yang dapat digunakan sebagai tanda-

tanda awal sebuah perusahaan berada dalam keadaan yang berbahaya yaitu 

memiliki nilai retained earnings yang negatif, tidak dapat menghasilkan EBIT yang 

positif, dan memiliki utang yang cukup tinggi. Penulis berharap dari hasil penelitian 

ini dapat berguna bagi investor untuk menyelematkan investasinya dan para 

manajemen perusahaan dalam rangka menyelamatkan perusahaan dan menghindari 

kepailitan. 

Kata kunci: Altman-Z”-Score, bankruptcy, financial distress, IDX, delisting 
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Abstract 

Altman’s Z-Score is a matematical model consists four to five financial 

variabels that can be used by investor and company’s management to predict 

company’s bankruptcy. This study aims to find out how accurate the Altman Z”-

Score in predicting bankruptcy of a company in Indonesia in the period 2008 until 

2017. The result is Altman’s Z”-Score prediction is able to reach 75% with the total 

population of 32. The population in this research is divided into two groups, the 

first group is companyies that go bankrupt and delisted from the Indonesia Stock 

Exchange named “class A”, the second group consist companies that are still listed 

in Exchange is named “class B”. A total of eight bankrupt companies are 

incorporated in class A, and class B becomes a control sample for class A that 

contains companies with similar charatecristics. This research found that are some 

variables of Altman’s Z”-Score that can be used as early signs of company’s 

bankruptcy, that has negative values of retained earnings, can not produce a 

positive EBIT, and have debt quite high. The author hopes the result of this study 

can be useful for investor to save their investment and company’s management in 

order to save the company and avoid bankruptcy. 

Keyword: Altman’s Z”-Score, bankruptcy, financial distress, IDX, delisting 
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