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ABSTRACT

This study aimed to analyze whether there are abnormal returns

around the date of the change in bond rating for shares listed on Indonesia’s

Stock Exchange in the period of 2002-2016.

Research conducted on 60 companies, which are divided into 30

companies that experiencing downgrade rating and 30 companies experiencing

upgrade rating. In conducting this study, researcher using event study method.

The estimation period is 280 days before until 4days before the change takes

place, while the test period is 3 days before the change, and 3 days after the

change occurs.

Results of the test performed on 30 companies that experiencing

upgrade rating shows if positive abnormal return only appears on 2 companies,

while the results test performed on 30 companies that experiencing downgrade

rating shows if negative abnormal return only appears in 3 companies.

Keyword: Abnormal Return, Bond Rating Changes, Bond, Stock
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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis apakah terdapat abnormal

return di sekitar tanggal terjadinya perubahan peringkat obligasi dan pada saham

yang terdaftar di BEI pada periode 2002-2016.

Penelitian dilakukan terhadap 60 perusahaan, yang terbagi menjadi 30

perusahaan yang mengalami perubahan peringkat turun dan 30 perusahaan yang

mengalami perubahan peringkat naik. Dalam melakukan penelitian ini, peneliti

menggunakan metode event study. Periode estimasi yang ditetapkan adalah 280

hari sebelum hingga 4 hari sebelum perubahan terjadi, sedangkan periode uji

yang ditetapkan adalah 3 hari sebelum perubahan dan 3 hari setelah perubahan

terjadi.

Hasil uji yang dilakukan kepada 30 data yang mengalami peningkatan

peringkat menunjukan bahwa, abnormal return positif muncul pada 2

perusahaan., sedangkan hasil uji yang dilakukan kepada 30 data yang mengalami

penurunan peringkat menunjukan bahwa, abnormal return negatif muncul pada

3 perusahaan .

Kata kunci: Obligasi, Abnormal Return Saham, Perubahan Peringkat

Obligasi, Saham
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BAB I

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Pasar modal banyak digunakan oleh perusahaan yang membutuhkan

pendanaan dalam menjalankan kegiatan usahanya. Pasar modal sendiri

merupakan pasar yang mempertemukan pihak yang membutuhkan dana dengan

pihak yang memiliki kelebihan dana, dengan memfasilitasi transaksi jual beli

instrumen investasi jangka panjang seperti saham, obligasi, waran, rights dan

derivatif. Dalam hal ini, perusahaan penerbit instrumen investasi jangka panjang

adalah pihak yang membutuhkan dana sedangkan investor adalah pihak yang

memiliki kelebihan dana.

Grafik 1.1 Nilai Instrumen Pasar Modal Periode 2010 hingga November
2016 (dalam rupiah)
Sumber :www.ojk.go.id
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