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ANALISIS INDUSTRI

Tujuan Pembelajaran:

Mahasiswa dapat memahami analisis industri sebagai pertimbangan investasi.

Pengantar:

Analisis industri merupakan salah satu bagian dalam analisis fundamental, biasanya dilakukan setelah melakukan
analisis ekonomi.

Dalam pertemuan ini materi yang dibahas adalah:

1. Analisis Industri untuk Seleksi Sekuritas
2. Tingkat Persaingan dan Efeknya terhadap Return Industri

Referensi:

1. Charles P. Jones, Investments: Principles and Concepts, 11th Edition, John Wiley & Sons

Last modified: Thursday, 17 December 2020, 8:54 AM
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Gambar 1. Pendahuluan masuk ke dalam pertemuan Ke-1. Analisis Industri
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Selamat datang dalam online learning mata kuliah Fundamental of Investment, dalam pertemuan ini Anda akan
mempelajari Analisis Industri. Untuk lebih jelasnya, silahkan Anda pelajari materi di bawah ini.
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Setelah Anda mempelajari materi, ikutilah Forum Diskusi, Tugas Online, dan Kuis di bawah ini untuk melengkapi dan
mengevaluasi kegiatan belajar Anda.

Q-

Tugas Pertemuan 09

. The activity
el °

Kuis Pertemuan 09

15:10
20/02/2021 Eﬂ

AL Type here to search A 7z %0 4)) ENG

Gambar 2. Aktivitas Perkuliahan E-learning Analisa Industri (Minggu ke-9)
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[Slide] Minggu 09-Analisis Industri

= PowerPoint Presentation

Fundamental of Investment — EM308

Analisis Industri

Dr. Florentina Kurniasari, S.S0s., M.B.M.
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Gambar 3. Bahan Ajar Materi PPT Analisis Industri (Minggu ke-9)
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Gambar 4. Screenshoot Video Pembelajaran- Part 1- Analisa Industri - Opening
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Gambar 5. Screenshoot Video Pembelajaran- Part 1- Analisa Industri - Opening
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Gambar 6. Screenshoot Video Pembelajaran- Part 1- Analisa Industri - Opening
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Gambar 7. Screenshoot Video Pembelajaran- Part 1- Analisa Industri — Perkenalan Dosen Pengampu
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Salah satu bagian dalam analisis
fundamental.

Dilakukan setelah kita melakukan
analisis ekonomi.
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Gambar 8. Screenshoot Video Pembelajaran- Part 1- Analisa Industri
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Investor membandingkan kinerja dari
berbagai industri.

Masalah pengelompokan industri
menjadi semakin rumit ketika
berhadapan dengan banyak perusahaan
yang mempunyai beraneka ragam

lini bisnis.
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Gambar 9. Screenshoot Video Pembelajaran- Part 1- Analisa Industri
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Sistem Standard Industrial Classification (SIC)

Data sensus dan pengklasifikasian perusahaan
berdasarkan produk dasar yang dihasilkan.

Standar untuk mengelompokan industri di
Bursa Efek Indonesia (BEl) adalah Jakarta
Stock Exchange Sectoral Industry
Classfification (JASICA)
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Gambar 10. Screenshoot Video Pembelajaran- Part 1- Analisa Industri
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1.3.Peternakan

1.4, Perkanan 54.K ik dan barang keperiuan rumah tangga

1.5. Kehutanan 5.5. Lain-lain yang belum beridentifikasi

1.6. Lain-lain yang belum beridentifikasi

| KONSTRUKSI, PROPERTI, DAN REALESTAT |

| PERTAMBANGAN | 6.1, Konstrusi

2.1. Pertambangan batu bara 6.2. Properti dan real estat

22 Pertambangan minyak dan gas bumi 63, Lain-lain yang belum beridentifikasi

23 Pertambangan logam dan mineral lainnya

3.1. Semen

32 Keramik, gelas, porseien

33. Produk logam dan sejenisnya

34 Kimia

35. Plastik

3.6. Pakan ternak

3.7. Industri kayu dan pengolahanny
3.8.Pulp dan kertas
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Gambar 11. Screenshoot Video Pembelajaran- Part 1- Analisa Industri
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SAHAM BUMN (2020):

« 34 Emiten BUMN, total kapitalisasi Rp1.600 Triliun.

« IDX BUMN 20 mencatat 20 BUMN yang memiliki
kinerja terbaik.

Saham di BEI
dibedakan antara
saham perusahaan
swasta dan BUMN
(incaran dan favorit
investor).
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Gambar 12. Screenshoot Video Pembelajaran- Part 1- Analisa Industri
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Meminimalkan risiko.

Mengidentifikasi industri yang mempunyai prospek
menguntungkan.

Perlu diikuti analisis perusahaan untuk menentukan
saham yang kombinasi return-risiko terbaik.
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Gambar 13. Screenshoot Video Pembelajaran- Part 1- Analisa Industri
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Kesimpulan Analisis Industri

Industri yang berbeda mempunyai tingkat return berbeda
pula.

Tingkat return masing-masing industri berbeda di setiap
tahunnya.

Tingkat return yang BERAGAM di perusahaan-perusahaan
yang berada di suatu industri yang sama.

Tingkat risiko berbagai industri juga beragam.

Tingkat risiko suatu industri relatif stabil sepanjang
waktu.
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Gambar 14. Screenshoot Video Pembelajaran- Part 1- Analisa Industri
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KEUNTUNGAN INDUSTRI

Mengestimasi earning per share (EPS)
yang diharapkan dari suatu industri.

Mengestimasi price earning ratio (P/E)
yang diharapkan (expected earning
multiplier) industri.
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Gambar 15. Screenshoot Video Pembelajaran- Part 1- Analisa Industri
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Nilai akhir yang Dividen yang
diharapkan dari diharapkan dari

suatu industri industri
Tingkat return

yang diharapkan
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Nilai awal
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periode sebelumnya
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Gambar 16. Screenshoot Video Pembelajaran- Part 1- Analisa Industri
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Gambar 17. Screenshoot Video Pembelajaran- Part 1- Analisa Industri
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Daur hidup industri (industry life cycle)
Analisis input-output

Hubungan antara industri dengan
ekonomi secara keseluruhan

Investor dapat mengkombinasikannya untuk mendapatkan
gambaran lengkap mengenai posisi dan prospek industri
dalam berbagai skenario. > qw|,[1;:.‘°
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Gambar 18. Screenshoot Video Pembelajaran- Part 1- Analisa Industri
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£ Course Overview

Masa-masa awal perkembangan sebuah
industri.

Tahap
Permulaan
(Introduction)

Perusahaan harus menutupi biaya promosi
dan produksi di awal pertumbuhan.
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Gambar 19. Screenshoot Video Pembelajaran- Part 1- Analisa Industri
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’ Penjualan tumbuh sangat cepat.
’ Permintaan semakin meningkat.

Pertumbuhan Perusahaan sudah mengalami profit
apabila berhasil menjual produk.
(Growth)

Perusahaan harus melakukan inovasi dan
pengembangan produk terus menerus.
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Gambar 20. Screenshoot Video Pembelajaran- Part 1- Analisa Industri
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‘ Pertumbuhan penjualan mulai menurun.

Tahap ’ Permintaan yang sudah relatif stabil.
Kedewasaan

(Mature) _
‘ Pertumbuhan profit mulai menurun.

’ Tingkat keuntungan yang normal.
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Gambar 21. Screenshoot Video Pembelajaran- Part 1- Analisa Industri
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1 General

e e ‘ Tahap paling panjang.

Pertumbuhan industri cenderung sama

Tahap ‘ dengan pertumbuhan ekonomi secara
Stabil keseluruhan.

Besarnya pertumbuhan penjualan berbeda
satu dengan yang lain, tergantung
kemampuan manajerial.
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Gambar 22. Screenshoot Video Pembelajaran- Part 1- Analisa Industri
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’ Tingkat penjualan dan profit menurun.
’ Ada perusahaan mulai keluar dari industri.

Investor mulai berpikir mencari alternatif

industri yang lebih menguntungkan atau
melakukan divestasi (menjual)
perusahaannya.

Penurunan

Salah satu penyebabnya adalah tidak

‘ mampu melakukan inovasi sehingga
tidak mampu bersaing
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Gambar 23. Screenshoot Video Pembelajaran- Part 1- Analisa Industri
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INPUT :ldentifikasi pemasok (supplier) dan
OUTPUT : konsumen dari suatu industri

Dapat mengestimasi permintaan konsumen di masa datang
serta kemampuan pemasok memenuhi kebutuhan konsumen
dalam industri.

Informasi ini dapat digunakan untuk memperkirakan tingkat
penjualan dan keuntungan di masa datang.
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Gambar 24. Screenshoot Video Pembelajaran- Part 1- Analisa Industri
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INDUSTRI DAN EKONOMI

Membandingkan tingkat penjualan industri dengan kondisi
perekonomian secara keseluruhan yang berhubungan dengan
barang dan jasa yang diproduksi oleh industri tersebut.

Asumsi bahwa kondisi perekonomian di mana suatu industri
beroperasi akan terkait dengan penjualan dan keuntungan
suatu industri.
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Gambar 25. Screenshoot Video Pembelajaran- Part 1- Analisa Industri

Halaman 26 dari 50



[E Investas X + = X

7 Digital Learning UMN = (1  Helpcenter & login & Create new account

Charles P. Jones, Investments: Principles and Concepts, 11th Edition, John
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Gambar 26. Screenshoot Video Pembelajaran- Part 1- Analisa Industri
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Gambar 27. Screenshoot Credit Title Video Pembelajaran- Part 1- Analisa Industri
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Gambar 28. Screenshoot Credit Title Video Pembelajaran - Part 1- Analisa Industri
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Gambar 31. Screenshoot Video Pembelajaran- Part 2- Tingkat Persaingan dan Efeknya Terhadap Return Industri — Opening
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U
Ancaman adanya pemain baru
Daya tawar (bargaining power) pembeli
Persaingan di antara pemain yang ada
Ancaman adanya barang atau jasa subtitusi

Daya tawar (bargaining power) pemasok

Lima kekuatan persaingan akan menentukan profitabilitas industri
karena memiliki pengaruh terhadap komponen Return on
Investment (ROI) dalam suatu industri. [ YouTube
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Gambar 32. Screenshoot Video Pembelajaran- Part 2- Tingkat Persaingan dan Efeknya Terhadap Return Industri
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Persaingan meningkat jika terdapat
‘ banyak perusahaan yang ukurannya relatif
sama bersaing dalam industri tersebut.

Persaingan

antara

Persaingan juga akan dipengaruhi oleh Perusahaan
pertumbuhan industri dan biaya tetap, ang. da

‘ serta hambatan untuk keluar dari ¥ ey y gad e
industri. dalam Industri

@ YouTube
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Tingginya biaya tetap akan mendorong
peningkatan persaingan.

Persaingan

antara

Perusahaan

Mengharuskan perusahaan untuk vana ada
memproduksi dengan kapasitas penuh. : yang ada.
dalam Industri

@ YouTube
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Dipengaruhi oleh adanya hambatan-
‘ hambatan masuk (barriers to entry)
dalam suatu industri.

Misalnya:
v Tingginya biaya investasi
v Peraturan pemerintah

v Harga barang yang relative kecil
dibandingkan dengan biaya produksi

Ancaman
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Produk substitusi membatasi profit
potensial suatu industri karena

memunculkan alternatif bagi produk
perusahaan.

Ancaman

Artinya, jika harga produk perusahaan Ad anya Produk
‘ terlalu tinggi, konsumen bisa saja X i
berpindah ke produk substitusi yang Substitusi

ditawarkan di pasar.
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’ Daya tawar pembeli di pasar bisa
memengaruhi profitabilitas industri.

Hal ini terjadi jika konsumen dapat Bargaining
menawar harga atau meminta kualitas

yang lebih tinggi dengan kemungkinan Power :
pilihan dari produk yang diberikan oleh Pembeli

pesaing lain.
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Bargaining Power
Konsumen BESAR

Bargaining
Power

Pembeli
Konsumen memiliki alternatif pilihan

untuk membeli produk dengan harga murah
dan kualitas lebih baik.
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Pemasok dapat memengaruhi return

’ industri di masa datang karena memiliki
kekuatan untuk menentukan harga dan Baraainin
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@) R W STENIVIAS T EARNIT
UMN
‘ MULTIPLIER INDUSTRI
1. Analisis Makro

Investor mempelajari hubungan antara earning multiplier industri dengan
earning multiplier pasar.

2. Analisis Mikro
Estimasi earning multiplier industri dilakukan dengan mengamati variable-

variable yang memengaruhi earning multiplier industri, seperti:

« Dividend-payout ratio (DPR)

« Tingkat return yang disyaratkan dalam industri (k) dan tingkat
pertumbuhan earning
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MULTIPLIER INDUSTRI

Analisis makro mengasumsikan adanya hubungan antara
perubahan dalam k dan g untuk industri tertentu dengan
pasar keseluruhan.

Asumsi ini sama halnya dengan hubungan antara
perubahan dalam P/E rasioindustri dan P/E pasar secara
keseluruhan.
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9 ESTIMASI EARNING
- MULTIPLIER INDUSTRI

Hubungan antara industri dan pasar tidak sama untuk setiap
industri, bahkan untuk industri tertentu hubungan tidak
signifikan.

Sebelum menggunakan analisis mikro, terlebih dahulu
mengevaluasi kualitas hubungan antara rasio P/E industri
yang dianalisis dengan P/E Pasar.
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MULTIPLIER INDUSTRI

Estimasi earning multiplier industri dengan analisis mikro dilakukan
dengan cara mengestimasi tiga variabel yang menentukan earning
multiplier industri, yaitu:

. Dividend-payout ratio

. Tngkat return yang disyaratkan Membandingkan

- Tingkat pertumbuhan earning dan dengan P/E pasar
dividen yang diharapkan

Apakah earnmg multlpller |ndustr| akan berada dl atas dl bawah
ataupun sama dengan earning multiplier pasar?
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