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PEMILIHAN PORTOFOLIO UNTUK
INVESTOR

Tujuan Pembelajaran:

6 Pertemuanke05-Pe. Mahasiswa dapat memahami dan mengaplikasikan konsep portofolio investasi.

B pendahuluan Pengantar: _ o . o ‘ -
Diversifikasi Markowitz menjadikan pembentukan portofolio menjadi lebih selektif terutama dalam memilih aset-

B - aset sehingga diharapkan memberikan manfaat diversifikasi yang paling optimal.

Dalam pertemuan ini materi yang dibahas adalah:

1. Proses Seleksi Portofolio

Referensi:

1. Charles P. Jones, Investments: Principles and Concepts, 11th Edition, John Wiley & Sons

Last modified: Monday, 8 February 2021, 12:28 PM
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Gambar 1. Pendahuluan masuk ke dalam pertemuan Ke-5. Pemilihan Portofolio untuk Investor
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B EM308
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PEMILIHAN PORTOFOLIO UNTUK
INVESTOR

Selamat datang dalam online learning mata kuliah Fundamental of Investment, dalam pertemuan ini Anda akan
mempelajari Pemilihan Portofolio untuk Investor. Untuk lebih jelasnya, silahkan Anda pelajari materi di bawah ini.

O
O
e |8

Setelah Anda mempelajari materi, ikutilah Forum Diskusi, Tugas Online, dan Kuis di bawah ini untuk melengkapi dan
mengevaluasi kegiatan belajar Anda.
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Gambar 2. Aktivitas Perkuliahan E-learning Pemilihan Portofolio untuk Investor (Minggu ke-5)
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Portfolio Selection
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Gambar 3. Bahan Ajar Materi PPT Pemilihan Portofolio untuk Investor (Minggu ke-5)
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Gambar 4. Screenshoot Video Pembelajaran- Pemilihan Portofolio untuk Investor- Opening
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Gambar 5. Screenshoot Video Pembelajaran- Pemilihan Portofolio untuk Investor- Opening
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Gambar 6. Screenshoot Video Pembelajaran- Pemilihan Portofolio untuk Investor- Opening
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Gambar 7. Screenshoot Video Pembelajaran- Pemilihan Portofolio untuk Investor— Perkenalan Dosen Pengampu
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Gambar 8. Screenshoot Video Pembelajaran- Pemilihan Portofolio untuk Investor
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Gambar 9. Screenshoot Video Pembelajaran- Pemilihan Portofolio untuk Investor
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Gambar 10. Screenshoot Video Pembelajaran- Pemilihan Portofolio untuk Investor
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BENTUK PORTOFOLIO

Portofolio Optimal

[] Portofolio yang dipilih investor dari sekian banyak
pilihan yang ada pada kumpulan portofolio efisien.

L] Portofolio yang sesuai dengan preferensi investor yang
bersangkutan terhadap return maupun terhadap risiko
yang bersedia ditanggungnya.

Portofolio Efisien

[ Portofolio yang memaksimalkan return yang
diharapkan dengan tingkat risiko tertentu yang
bersedia ditanggungnya.
[} Portofolio yang menawarkan risiko terendah dengan
tingkat return tertentu. °
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Gambar 11. Screenshoot Video Pembelajaran- Pemilihan Portofolio untuk Investor
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Risiko portofolio tidak boleh
dihitung dari penjumlahan semua
risiko aset-aset yang ada dalam
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G e dari kontribusi risiko aset tersebut

® rendar terhadap risiko portofolio (kovarians).
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Gambar 12. Screenshoot Video Pembelajaran- Pemilihan Portofolio untuk Investor
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Gambar 13. Screenshoot Video Pembelajaran- Pemilihan Portofolio untuk Investor

Korelasi Positif Sempurna
Korelasi Negatif Sempurna
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D KONSEP KOEFISIEN KORELASI

Penggabungan dua sekuritas yang berkorelasi positif
sempurna (+1,0) tidak akan memberikan manfaat
pengurangan risiko.

Penggabungan dua sekuritas yang berkorelasi nol, akan
mengurangi risiko portofolio secara signifikan.

Penggabungan dua buah sekuritas yang berkorelasi
negatif sempurna (-1,0) akan menghilangkan risiko kedua
sekuritas tersebut.

Dalam dunia nyata, ketiga jenis korelasi ekstrem tersebut
(+1,0; 0,0; dan -1,0) sangat jarang terjadi.
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Gambar 14. Screenshoot Video Pembelajaran- Pemilihan Portofolio untuk Investor
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Mengestimasi return dan risiko
portofolio berarti menghitung n
return yang diharapkan dan = : .
risiko suatu kumpulan aset E(R p) Ellwl E(R;)
6 individual yang dikombinasikan =
dalam suatu portofolio aset.
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Gambar 15. Screenshoot Video Pembelajaran- Pemilihan Portofolio untuk Investor
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Estimasi Return Portofolio

Return yang Bobot portofolio Jumlah sekuritas-
diharapkan sekuritas ke-i sekuritas yang ada
dari portofolio dalam portofolio

ER;)= LW, ER,)

6

Jumlah total bobot Return yang
portofolio=1,0 diharapkan dari
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Gambar 16. Screenshoot Video Pembelajaran- Pemilihan Portofolio untuk Investor
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PORTFOLIO E(Ri)

ABC 15% 40%
DEF 20% 30%

GHI 25% 30%

6 Pertemuan ke 05 - Pe... E(R p ) — 0,4 (0,]5) + 0,3 (0,2) + 0,3 (0925)
=0,195 atau 19,5%
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Gambar 17. Screenshoot Video Pembelajaran- Pemilihan Portofolio untuk Investor
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'Menghitung Risiko Portfolio

Varians setiap sekuritas

Kovarians antara satu sekuritas
dengan sekuritas lainnya

6

Bobot portofolio untuk
masing-masing sekuritas
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Gambar 18. Screenshoot Video Pembelajaran- Pemilihan Portofolio untuk Investor
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Gambar 19. Screenshoot Video Pembelajaran- Pemilihan Portofolio untuk Investor
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Gambar 20. Screenshoot Video Pembelajaran- Pemilihan Portofolio untuk Investor

Halaman 21 dari 29



M Inbox (1) - florentina@umn.acic X L_E Proses

Seleksi Portofolio X +

& C 8 dlumn.ac.id/trial/mod/hvp/view.php?id=3940

7 Digital Learning UMN

€ Course Overview

6 Pertemuan ke 05 - Pe...

H? proses Seleksi Portofol...

L Type here to search

PaB
+1,0
Berikut i
; +0,2
perhitungan
Deviasi standar 2
portofolio -0,2

denganrange @ 0.5
Pag=+1,0-1,0  -1,0

& Llogin &+ Create new account

[0.1125 + 0,09 (py )] /2
[0,1125 + (0,09) (1,0)] /2
[0,1125 + (0,09) (0,5)] '/2
[0,1125 + (0,09) (0,2)] /2
[0,1125 + (0,09) (0,0)] /2
[0,1125 + (0,09) (-0,2)] '/2
[0,1125 + (0,09) (-0,5)] '/2
[0,1125 + (0,09) (-1,0)] /2

Gambar 21. Screenshoot Video Pembelajaran- Pemilihan Portofolio untuk Investor
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o Kesimpulan Penting
Diversifikasi Markowitz

[ Terdapat risiko yang tidak dapat dihilangkan
oleh diversifikasi (risiko sistematis).

c [d Diindikasikan oleh besaran kovarians, yaitu
kontribusi risiko masing-masing aset relatif
terhadap risiko portofolionya.
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Gambar 22. Screenshoot Video Pembelajaran- Pemilihan Portofolio untuk Investor
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'KUMPULAN PELUANG INVESTASI

3 o | Kurva menunjukkan
‘g; 10% o2 " 1% perbagai kombinasi
c 8% yang mungkin dari
§ ji obiigasi O risiko dan return
- E ox harapan yang
€ 0% disediakan oleh
0% 2% 4% 6% 8% 10% 12% 14% 16% portofolio ked ua
Deviasi standar return portofolio aset tersebut.
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e MEMILIH PORTOFOLIO OPTIMAL

+ Permukaan efisien ialah kombinasi aset-aset yang
membentuk portofolio yang efisien.

v Merupakan bagian yang mendominasi (lebih baik) titik-titik
lainnya karena mampu menawarkan tingkat return yang

e 04-Ris lebih tinggi dengan risiko yang sama dibanding bagian

lainnya.

6 Pertemuan ke 05 - Pe...

v/ Pemilihan portofolio optimal didasarkan pada preferensi
investor terhadap return yang diharapkan dan risiko yang
ditunjukan oleh kurva indeferen.

H?P proses Seleksi Portofol...
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Gambar 24. Screenshoot Video Pembelajaran- Pemilihan Portofolio untuk Investor
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Gambar 25. Screenshoot Video Pembelajaran- Pemilihan Portofolio untuk Investor
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Gambar 26. Screenshoot Video Pembelajaran- Pemilihan Portofolio untuk Investor
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