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PENGARUH UKURAN PERUSAHAAN, NET PROFIT
MARGIN, REPUTASI UNDERWRITER DAN
PERSENTASE PENAWARAN SAHAM
KEPADA PUBLIK TERHADAP
UNDERPRICING

(Peter Giovanni Christianto Purnomo)

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mendapatkan bukti empiris mengenai pengaruh
ukuran perusahaan, net profit margin, reputasi underwriter, dan persentase
penawaran saham kepada publik terhadap underpricing baik secara parsial maupun
simultan. Underpricing merupakan fenomena ketika harga penawaran saham pada
saat penawaran perdana lebih rendah dibandingkan dengan harga penutupan di
pasar sekunder pada hari pertama. Underpricing juga dijadikan perusahaan sebagai
strategi ketika IPO, sehingga dengan menerapkan harga yang murah perusahaan
bisa menjual seluruh saham yang ditawarkan dan memperoleh dana yang
dibutuhkan.

Objek penelitian yang digunakan untuk penelitian ini adalah perusahaan go
public sektor non keuangan yang melakukan Initial Public Offering (IPO) di Bursa
Efek Indonesia selama periode 2017-2020. Pemilihan sampel menggunakan
metode purposive sampling dengan Kriteria yaitu perusahaan non-keuangan yang
melakukan IPO pada periode 2017-2020, mengalami underpricing, memiliki
laporan keuangan yang berakhir pada 31 desember satu periode sebelum IPO,
memiliki satu penjamin pelaksana emisi dengan porsi penjaminan terbesar,
menggunakan mata uang rupiah dan membukukan laba satu periode sebelum IPO.
Data yang digunakan pada penelitian ini adalah data sekunder dengan
menggunakan prospektus yang diterbitkan oleh perusahaan. Metode pengujian
yang digunakan adalah regresi linier berganda dengan tahapan metode pengujian
statistik deskriptif, uji normalitas, uji asumsi klasik dan pengujian hipotesis.

Hasil dari penelitian ini adalah (1) ukuran perusahaan tidak berpengaruh
positif terhadap underpricing, (2) net profit margin tidak berpengaruh terhadap
underpricing, (3) reputasi underwriter berpengaruh positif signifikan terhadap
underpricing, (4) persentase penawaran saham kepada publik berpengaruh negatif
signifikan terhadap underpricing. Ukuran perusahaan, net profit margin, reputasi
underwriter, dan persentase penawaran saham kepada publik secara simultan
berpengaruh signifikan terhadap underpricing.

Kata kunci: Net profit margin, persentase penawaran, reputasi underwriter, ukuran

perusahaan, underpricing.
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THE EFFECT OF COMPANY SIZE, NET PROFIT MARGIN,
UNDERWRITER'S REPUTATION AND PERCENTAGE
OF SHARE OFFERED TO THE
PUBLIC TOWARDS
UNDERPRICING

(Peter Giovanni Christianto Purnomo)

ABSTRACT

The objective of this research is to obtain empirical evidence regarding the effect
of firm size, net profit margin, underwriter reputation, and the percentage of public
offerings towards underpricing either partially or simultaneously. Underpricing is
a phenomenon when the offering price at the time of the initial offering is lower
than the closing price on the secondary market on the first day. Underpricing is
also used by the company as a strategy during the IPO, so that by applying a low
price the company can sell all the shares offered and obtain the funds needed.

The object of research used for this research is a non-financial go public
company that conducts an Initial Public Offering (IPO) on the Indonesia Stock
Exchange during the 2017-2020 period. The sample selection used a purposive
sampling method with the criteria that non-financial companies that conducted
IPOs in the 2017-2020 period, experienced underpricing, had financial statements
ending on December 31 one period before the IPO, had one underwriter with the
largest underwriting portion, using Rupiah as its reporting currency and recorded
a profit for one period before the IPO. The data used in this study is secondary data
using a prospectus published by the company. The test method used is multiple
linear regression with the stages of descriptive statistical testing method, normality
test, classical assumption test and hypothesis testing.

The results of this study are (1) firm size has no positive effect towards
underpricing, (2) net profit margin has no effect towards underpricing, (3)
underwriter reputation has a significant positive effect towards underpricing, (4)
the percentage of public offerings has negative significant effect towards
underpricing. Company size, net profit margin, underwriter reputation, and the
percentage of shares offered to the public simultaneously has a significant effect on
underpricing.

Keywords: Firm Size, net profit margin, percentage of shares offers, underpricing,
underwriter reputation.

viii
Pengaruh Ukuran Perusahaan...., Peter Giovanni Christianto Purnomo, Universitas Multimedia Nusantara



DAFTAR ISI

HALAMAN PERNYATAAN TIDAK PLAGIAT ..o i
HALAMAN PENGESAHAN ......ccooiiiiiiiirie s sa e sae e e sie e esaeneenee s iii
HALAMAN PERSETUJUAN PUBLIKASI KARYA ILMIAH UNTUK
KEPENTINGAN AKADEMIS ... .ottt iv
KATA PENGANTAR .....cttieieiteiteiteeteaaaseeiessessessessessessessasssasssssessessessessessessensens Y%
ABSTRAK Lttt sttt b bbbt Rttt b e bbbt n e vii
ABSTRACT Lottt ettt et besbeabeabeaseese e e et e besbeabeabeabeaneanseneeneens viii
DAFTAR IS .ottt e st b e st sbe st sbe s e e e nes IX
DAFTAR TABEL ..ottt st Xii
DAFTAR GAMBAR ..ottt sttt et st sbeabaane e eneenees Xiii
DAFTAR LAMPIRAN ..ottt ste st ana s enaeaesnessesnesnesnaaseeneeneenens Xiv
BAB | PENDAHULUAN ........ooiiiititit ettt sre s anaanaesaesse e stessesneenaanens 1
1.1 Latar BelaKang ..........ooooiiiiiiiiiiieee s 1
1.2 Batasan Masalah.............ccccooeiiiiiiiiiiieie e 19
1.3 RUMUSAN MaSalah ..........ccoiiiiiiiiiieie i 19
1.4 Tujuan PeNEIITIAN ........cooiiiiiiieieeee e 20
1.5 Manfaat Penelitian........cccccooveiieiiiiiiiese e 20
1.6 Sistematika PenuUIISAN...........cociiiiiiiiie e 21
BAB Il LANDASAN TEORI ....ocoiiiiieeceese et 23
2.1 TEOM SINYAI ..uiiiiiiiiiiiie i 23
2.2 Pasar MOdal ..........ccvoeiieii it 25
2.3 Initial Public Offering (IPO) atau Go Public..............cccceeeiieeieeiennen. 36
2.4 Harga Saham ... 47
2.5 UNGEIPIICING ..ottt 50
2.6 UKUran Perusaaan ............ccoceiiiiiiieiieie e 55
2.7  Pengaruh Ukuran Perusahaan terhadap Underpricing ..............cc..couee.e. 60
2.8 Net Profit Margin ..........cocoiiiiiiiiis i 62
2.9  Pengaruh Net Profit Margin terhadap Underpricing........c..cccccoivievunnne. 68
2.10  Reputasi UNAEIWIILEE .........coviiiei ettt 69
2.11 Pengaruh Reputasi Underwriter terhadap Underpricing ...........ccocooue.... 77
2.12  Persentase Penawaran Saham Kepada Publik ...............c.cocooiii 78
iX

Pengaruh Ukuran Perusahaan...., Peter Giovanni Christianto Purnomo, Universitas Multimedia Nusantara



2.13 Pengaruh Persentase Penawaran Saham Kepada Publik terhadap
[ Lo [=T 0 o] od 1 oo SRS SSSPS 83

2.14 Pengaruh Ukuran Perusahaan, Net Profit Margin, Reputasi Underwriter
Dan Persentase Penawaran Saham Kepada Publik secara Simultan terhadap

L8 To (=T o ol 1o To I TP SP TP U PRPRPRPN 84
2.15 Model PenelitIan........ccoiieiieiieiieie et s 85
BAB 11l METODE PENELITIAN ....ooiiiiiiieise e 86
3.1  Gambaran Umum Objek Penelitian ...........cccocveevveveiiieiieie e, 86
3.2 Metode Penelitian...........ccoieiiiiiiiiiieierie et 86
3.3 Variabel Penelitian ..........ccccoieiieiieieiieseee e 86
3.3.1 Variabel DePenden .........cooiiiiiiiiiiiie et sra e e e e e 87
3.3.2 Variabel INAePendEN ........ccviiiiiiiieieieie e 88

3.4 Teknik Pengumpulan Data ...........ccoovieiieiienieieiisiseseeeeie e 90
3.5  Teknik Pengambilan Sampel............ccccoeiiiiiiiiciicie e, 90
3.6 Teknik ANalisiS DAta.........ccccvueiiereeieiienieeie e e eie e e ie e 92
3.6.1  Statistik DesKriptif .......ccocviiiiiiiiiiiiiie e 92
3.6.2  UJINOMMAIITES ......c.eeiviiiiiiiiisiicieiee et 92
3.6.3  Uji ASUMST KIASIK......ccooiiiiiiiiiiieieieie e 94

K A U T o 10T ] (=T [OOSR 95
BAB IV ANALISIS DATA DAN PEMBAHASAN........cccooiviievee e, 100
4.1  ODBJek PENEITIAN ....c.oiiiiiiiie e 100
4.2 Analisis dan Pembahasan............cccveiiiereiienienisie e 103
4.2.1 Statistik DesKIPLiT......cociiiiieiieiicie e 103
4.2.2 UJENOIMAITAS ...ttt 107
4.2.3 UJi ASUMSIE KIGSIK ....ccoooiiiiiiiiiecicce et 111
4.23.1 Uji MUItIKOIONIEIITAS ...veeveeiee e 111
4232 Uji HeteroskedastiSitas ............veieerueiieieerie e s enne s 112
4.2.4 UjJiEHIPOESIS.....eiiiiiiiieiie ettt 113
4241 Uji Koefisien Korelasi (R) ......cooooeiiiiiiniiieceiee e 113
4.2.4.2 Uji Koefisien Determinasi (Adjusted R?).........ccccovveerrvrvenennne. 113
4.2.4.3 Uji Signifikansi Simultan (Uji Statistik F) ...........ccccoeiiiniiienn 114
4.2.4.4 Uji Signifikansi Parameter Individu (Uji Statistik t)................. 115
BAB V' SIMPULAN DAN SARAN ......ccoeitiiiiiieeise st sasaa s 135
5.1 SIMPUIAN.....iiiiie e 135

X

Pengaruh Ukuran Perusahaan...., Peter Giovanni Christianto Purnomo, Universitas Multimedia Nusantara



5.2 KEerDAtASAN ...c.voveiiiieciicie e 136
TG T - - o TSRS 136
5.4 IMPIIKASI....cciiiieie it ste e nra e 137
[N A o S N S ST 138
LI AN A N ST 149

IVERSITAS

N
ULTIMEDIA

U
M
NUSANTARA

Xi
Pengaruh Ukuran Perusahaan...., Peter Giovanni Christianto Purnomo, Universitas Multimedia Nusantara



Tabel 1.
Tabel 3.
Tabel 3.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.
Tabel 4.

DAFTAR TABEL

1 Jumlah perusahaan yang melakukan IPO tahun 2017 — 2020 ............... 4
1 Bentuk Transformasi Data ............cocooveieeneiiieniene i 93
2 Kekuatan Hubungan Koefisien Korelasi............ccooeveiineiciciininnn. 97
1 Rincian Pengambilan Sampel Penelitian ...........ccooooeiiiiiiicninnnnnns 100
2 Hasil Statistik Deskriptif..........ccooieiiiiiiiiiiieeee s 103
S UJENOIMAIITAS ..ottt sra e enee e 107
4 Hasil Uji Normalitas Per Variabel ..........ccccoooiieiiinieiiniiiic e 108
5 Hasil Uji Normalitas Setelah Transformasi Data..............ccccevevernene. 110
6 Hasil Uji MUItIKOIONIEritas .............ccovvvereiieiieie e 111
7 Hasil Uji Koefisien Korelasi dan Koefisien Determinasi .................. 113
8 Hasil Uji STAtIStIK F......ocvveieiieiiece e 114
9 Hasil Uji STatiStiK t.......cccveiiiieiieiccc e 116

Xii

Pengaruh Ukuran Perusahaan...., Peter Giovanni Christianto Purnomo, Universitas Multimedia Nusantara



Gambar 1.
Gambar 1.
Gambar 1.
Gambar 1.
Gambar 2.
Gambar 2.
Gambar 2.
Gambar 2.
Gambar 2.
Gambar 2.
Gambar 3.
Gambar 4.
Gambar 4.
Gambar 4.
Gambar 4.

DAFTAR GAMBAR

1 IHSG tahun 2017 sampai 2020 ........ccceoerieieieiineieieeee e 1
2 Pertumbuhan Jumlah Investor Tahun 2017 — 29 Desember 2020 ..... 2
3 Rata-rata nilai transaksi harian saham tahun 2017 - 2020 ................. 3
4 Perusahaan IPO yang mengalami underpricing dan overpricing ...... 8
1 Struktur Pasar Modal di INdonesia.........c.ccoveveverieienieiiieneececee 30
2 Tampilan Harga yang terbentuk Pada Saham ..........cccccoevvieicennnne 48
3 Auto Rejection yang diatur oleh BEI............ccccooveeviiiiiiiiiceccee, 49
4 Contoh INncome Statement............ccccveieeiieieeieese e 68
5 Struktur Permodalan Sebelum Dan Sesudah Penawaran Perdana... 81
6 Model Penelitian ..........cccccoeieiiiiiicceece e 85
1 Bentuk Grafik HiStogram..........cccoceveeiiiiieie e 93
1 Diagram Reputasi Underwriter............cccoovivieieeieiie i 105
2 Grafik Histogram Underpricing (UP)......cccccoeiveieiiciicie e 109
3 Grafik Histogram Net Profit Margin (NPM) ..........ccccooveiviiiinnnn. 110
4 Hasil Uji HeteroskedastiSitas ..........cccccveveieeieiiieieeic e 112

Xiii

Pengaruh Ukuran Perusahaan...., Peter Giovanni Christianto Purnomo, Universitas Multimedia Nusantara



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran 1 Sampel Perusanaan ...........ccocooeieiiiiieiinisiiceeec s 150
Lampiran 2 Perhitungan Underpricing (UP) ... 154
Lampiran 3 Perhitungan Ukuran Perusahaan (SIZE) ..........ccocoivieiiiiniinnnn. 156
Lampiran 4 Perhitungan Net Profit Margin (NPM).........ccoooiiiiienininiiee 158
Lampiran 5 Perhitungan Reputasi Underwriter (RU).........cccoeveieiiiinicnnnnnne. 160
Lampiran 6 Perhitungan Persentase Penawaran Saham Kepada Publik (OFFER)

............................................................................................................................. 162
Lampiran 7 Perhitungan Seluruh Variabel.............ccooiiiiiiiie 164
Lampiran 8 Hasil Pengujian SPSS............cooiiiiiiiiiesisi s 166
Lampiran 9 Tabel F Signifikansi (@ = 0,05) ....ccccccvreririniiiinieienienie e 173
Lampiran 10 Originality Report TUFNITIN .....c.ooeiiiiiiiiiisieeeieieie e 175
Lampiran 11 Formulir Konsultasi SKIIPSI ........cccceveiieieeieiieeieeic e 190

Xiv

Pengaruh Ukuran Perusahaan...., Peter Giovanni Christianto Purnomo, Universitas Multimedia Nusantara



