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BAB V 

KESIMPULAN DAN SARAN 

 

 Pada bab 5, penulis akan membahas mengenai kesimpulan dan saran 

berdasarkan kepada hasil yang diperoleh. 

5.1  Kesimpulan 

 Penelitian ini membahas mengenai faktor-faktor yang 

mempengaruhi pergerakan Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) di 

mana faktor-faktor yang digunakan adalah Net Foreign Fund, Kurs Rp 

terhadap USD, dan Indeks Dow Jones. Berdasarkan pada pengolahan data 

yang telah dilakukan di bab IV, terdapat beberapa kesimpulan yang 

ditemukan dalam menjawab hipotesis. 

 Hipotesis pertama menyatakan bahwa Net Foreign Fund 

berpengaruh terhadap pergerakan Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) 

di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode Juni 2012 – Juni 2013. Berdasarkan 

hasil penelitian, Net Foreign Fund berpengaruh positif terhadap 

pergerakan Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) periode Juni 2012 – Juni 2013. Serta dalam pengujian 

hipotesis pada tingkat signifikasi 0.05 atau tingkat keyakinan 95%, Net 

Foreign Fund berpengaruh terhadap pergerakan Indeks Harga Saham 

Gabungan (IHSG) di bursa efek Indonesia (BEI) periode Juni 2012 – Juni 

2013. Pernyataan ini juga sesuai dengan hasil penelitian Budi Frensidy 

(2013) bahwa Net Foreign Fund berpengaruh signifikan terhadap 

pergerakan IHSG. Hal ini mengindikasikan bahwa Net Foreign Fund atau 
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terjadinya cash inflow menunjukkan adanya ketertarikan investor asing 

untuk menanamkan modalnya di pasar modal, maka akan memunculkan 

sebuah sentimen positif maupun negatif yang akan diikuti oleh investor 

domestik dan pada akhirnya akan menggerakan IHSG. 

Hipotesis kedua menyatakan bahwa Kurs Rp terhadap USD 

berpengaruh terhadap pergerakan Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) 

di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode Juni 2012 – Juni 2013. Berdasarkan 

hasil penelitian, Kurs Rp terhadap USD berpengaruh negatif terhadap 

pergerakan Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) periode Juni 2012 – Juni 2013. Serta dalam pengujian 

hipotesis pada tingkat signifikansi 0.05 atau tingkat keyakinan 95%, Kurs 

Rp terhadap USD berpengaruh terhadap pergerakan Indeks Harga Saham 

Gabungan (IHSG) di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode Juni 2012 – Juni 

2013. Hasil tersebut menunjukkan adanya perubahan nilai yang 

berlawanan antara nilai tukar Rp dengan IHSG. Dengan kata lain jika nilai 

kurs rupiah melemah (depresiasi), akan menurunkan nilai IHSG, begitu 

juga sebaliknya. Hal ini mengindikasikan jika melemahnya nilai kurs 

rupiah, investor percaya bahwa otoritas moneter akan mengambil 

kebijakan menaikkan tingkat suku bunga yang dapat berpengaruh terhadap 

pertumbuhan dan pendapatan perusahaan sehingga akan merubah pola 

investasi yang membuat investor menjual saham yang dimilikinya dan 

diinvestasikan ke dalam pasar uang untuk menghindari resiko. 

Hipotesis ketiga menyatakan bahwa Indeks Dow Jones 

berpengaruh terhadap pergerakan Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) 
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di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode Juni 2012-Juni 2013. Berdasarkan 

hasil penelitian, Indeks Dow Jones berpengaruh positif terhadap 

pergerakan Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) periode Juni 2012 – Juni 2013. Serta dalam pengujian 

hipotesis pada tingkat signifikansi 0.05 atau tingkat keyakinan 95%, 

Indeks Dow Jones berpengaruh terhadap pergerakan Indeks Harga Saham 

Gabungan (IHSG) di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode Juni 2012 – Juni 

2013. Hal ini mengindikasikan bahwa pasar modal suatu negara 

merupakan cerminan kondisi perekonomian suatu negara dan 

perekonomian suatu negara bergantung dengan perekonomian negara 

lainnya. Oleh karena itu, jika suatu indeks saham dari negara yang maju 

mengalami krisis, maka akan mempengaruhi indeks saham negara lainnya, 

begitu juga sebaliknya. 

Hipotesis keempat menyatakan bahwa Net Foreign Fund, Kurs Rp 

terhadap USD, Indeks Dow Jones memiliki pengaruh terhadap pergerakan 

IHSG di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode Juni 2012 – Juni 2013. 

Berdasarkan hasil penelitian, Net Foreign Fund, Kurs Rp terhadap USD, 

Indeks Dow Jones berpengaruh terhadap pergerakan IHSG di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) periode tahun Juni 2012 – Juni 2013.  
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5.2  Saran 

 Penelitian ini digunakan untuk mengetahui faktor-faktor seperti 

Net Foreign Fund, Kurs Rp terhadap USD, dan Indeks Dow Jones dalam 

mempengaruhi pergerakan Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG). 

Berdasarkan hasil analisis dan juga ditemukan kelemahan dalam penelitian 

ini, maka peneliti hendak memberikan beberapa saran dalam penelitian ini, 

yaitu: 

1. Bagi investor 

Net Foreign Fund, Kurs Rp terhadap USD, dan Indeks Dow Jones 

berpengaruh terhadap pergerakan Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) 

di Bursa Efek Indonesia (BEI). Oleh karena itu, ada baiknya investor 

melakukan pertimbangan terhadap tiga faktor tersebut yakni Net Foreign 

Fund, Kurs Rp terhadap USD, dan Indeks Dow Jones sebelum melakukan 

investasi. 

2. Bagi peneliti selanjutnya 

Jika dilihat hasil penelitian yaitu R
2
 yang menjelaskan bahwa 

terdapat 93.1% kemungkinan dijelaskan oleh faktor-faktor lainnya di luar 

model penelitian ini. Oleh karena itu, untuk penelitian selanjutnya 

disarankan untuk menambah faktor-faktor lainnya baik faktor internal, 

maupun faktor eksternal yang secara teoritis dianggap mempengaruhi 

pergerakan Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG).  
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