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PREDIKSI HARGA DAN VALUASI SAHAM BBCA, BBRI, DAN BMRI
MELALUI RELATIVE VALUATION METHOD DI INDONESIA

Calvin Sutio

ABSTRAK

Menganalisis pergerakan harga saham perusahaan dan mengetahui nilai
intrinsik perusahaan BBCA, BBRI, dan BBRI merupakan tujuan dari penelitian ini.
Valuasi saham merupakan faktor yang sangat penting bagi manajemen investasi.
Perusahaan yang diteliti dalam penelitian ini adalah perusahaan Bank Central Asia,
Bank Rakyat Indonesia, dan Bank Mandiri yang sudah lama berdiri dan terdaftar di
Bursa Efek Indonesia (BEI). Investor dapat mempelajari valuasi saham untuk
memperkecil resiko investasi. Penelitian ini membatasi saham untuk diteliti yaitu
saham yang termasuk dalam LQ45 pada sektor perbankan dengan valuasi terbesar.
Data yang dikumpulkan merupakan data historikal tahunan perusahaan BBCA,
BBRI, dan BMRI dari 1 Januari 2018 sampai 31 Desember 2023. Valuasi saham
memberikan gambaran nilai intrinsik yang akan digunakan untuk menentukan
apakah saham dinilai terlalu rendah, dinilai dengan benar, atau dinilai terlalu tinggi.
Nilai atau valuasi perusahaan pada penelitian ini diukur dengan pendekatan ilmu
Big Data menggunakan Market Value Equity Ratio (MVER), Market to Book Value
Ratio (MVBR), sedangkan performa finansial perusahaan tersebut diukur dengan
menggunakan pengukuran Price Earning Ratio (PER) dan Price to Book Value
(PBV). Model Long Short-Term Memory diimplementasikan dalam penelitian ini.
Hasil dari pengimplementasian model mendapatkan bahwa model neural network
Long Short-Term Memory memberikan akurasi yang cukup tinggi di angka 95%-
99%. Hasil dari penelitian menunjukkan bahwa pemodelan Long Short-Term
Memory dapat memprediksi pergerakan harga saham perbankan Indonesia dengan
sangat baik terutama pada saham BBCA, BBRI, dan BMRI.

Kata kunci: Big Data, Fundamental, Investasi, Saham, Valuasi.
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PRICE AND VALUATION PREDICTION ON BBCA, BBRI, AND BMRI
STOCK SHARES THROUGH THE RELATIVE VALUATION METHOD IN
INDONESIA

Calvin Sutio

ABSTRACT (English)

Analyze company stock price movement, knowing the instrinsic value, and
the stock price of BBCA, BBRI, and BMRI companies is the purpose of this study.
One of the most significant things in investment management is stock valuation. The
companies studied in this study has been long listed on the Indonesia Stock
Exchange known as IDX. Investors can study stock valuation in order to minimize
investment risk. This study limits the stocks to be studied, namely stocks that
included in LQ45 in the banking or financial sector. The data collected from BBCA,
BBRI, and BMRI annual history data from 1 January 2018 — 31 December 2023.
Stock valuation provides an intrinsic value that will be used to determine whether
a stock is undervalued, correctly valued, or overvalued. Company value in this
study is measured using Big Data approach using Market Value Equity Ratio
(MVER), Market to Book Value Ratio (MVBR), while the company performance is
measured by Return on Assets (ROA) and Return on Equity (ROE) measurements.
Long Short-Term Memory algorithm is implemented in this study. The result of
implementing the model show that LSTM models provide fairly high accuracy at 95
- 99%. The result of the study show that the Long Short-Term Memory is very good
at predicting Indonesian stock price movement, especially BBCA, BBRI, and BMRI
shares.

Keywords: Big Data, Fundamentals, Investation, Shares, Stock Valuation.
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