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ABSTRAK 

 

Struktur modal memiliki peran penting bagi perusahaan karena memengaruhi 

pengambilan keputusan pendanaan. Perusahaan dapat memilih sumber pendanaan 

dengan menentukan proporsi yang tepat antara utang dan ekuitas. Penelitian ini 

bertujuan untuk mendapatkan bukti empiris mengenai pertumbuhan penjualan, 

ukuran perusahaan, likuiditas, dan struktur aset terhadap struktur modal.  

Objek yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan manufaktur 

pada periode 2019-2022 yang terdaftar pada Bursa Efek Indonesia (BEI). Pemilihan 

sampel menggunakan metode purposive sampling dan dengan data sekunder yang 

diuji menggunakan metode linear regression analysis. Sampel pada penelitian ini 

sebanyak 13 perusahaan dalam 4 tahun dengan total 52 observasi. 

Hasil penelitian ini adalah (1) likuiditas yang diproksikan Current Ratio 

berpengaruh negatif signifikan terhadap struktur modal, (2) struktur aset yang 

diproksikan Fixed Asset Ratio berpengaruh negatif signifikan terhadap struktur 

modal, (3) pertumbuhan penjualan dan ukuran perusahaan tidak berpengaruh 

terhadap struktur modal. Investor dapat berinvestasi pada perusahaan dengan nilai 

Current Ratio yang tinggi karena dapat meningkatkan laba dan kinerja perusahaan 

yang positif sehingga dapat memperoleh nilai DER rendah. Investor juga 

berinvestasi pada perusahaan dengan nilai Fixed Asset Ratio yang tinggi karena 

menunjukkan bahwa perusahaan dalam menggunakan aset tetapnya dapat 

dimanfaatkan dengan optimal untuk meningkatkan produktivitas sehingga dapat 

menghasilkan laba positif dan memperoleh nilai DER rendah. 

 

Kata kunci: likuiditas, pertumbuhan penjualan, struktur aset, struktur modal,  

             ukuran perusahaan 
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THE EFFECT OF SALES GROWTH, FIRM SIZE, 

 LIQUIDITY, AND ASSET STRUCTURE 

TOWARD’S CAPITAL STRUCTURE 

(Empirical Study of Manufacturing Companies Listed on the Indonesia  

Stock Exchange for the 2019-2022 Period) 

Jesslyn Pragasia 

 

ABSTRACT 

 

The capital structure has an important role for companies because it affects funding 

decisions. Companies can choose funding sources by determining the right 

proportion between debt and equity. This study is to obtain empirical evidence 

regarding the effect of sales growth, firm size, liquidity, and asset structure towards 

capital structure.  

The objects used in this study are manufacturing companies in the 2019-

2022 period which are listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX). Selection of 

the sample using purposive sampling method and with secondary data tested using 

linear regression analysis method. The sample in this study were 13 companies in 

4 years with the total is 52 observation. 

The result of this research were (1) liquidity proxied by Current Ratio has 

negative effect toward capital structure (2) asset structure proxied by Fixed Asset 

Ratio has negative effect toward capital structure (3) sales growth and firm size has 

no effect toward capital structure. Investors may invest to buy company shares with 

high Current Ratio values because they can increase profits and have positive 

company performance so the company can get a low DER value. Investors may 

invest to buy company shares with a high Fixed Asset Ratio value because it shows 

that the company in utilizing its fixed assets can be optimally utilized to increase 

productivity which can increase profits and company can get a low DER value. 

 

Keywords: asset structure, capital structure, firm size, liquidity, sales growth 
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