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PENGARUH LIKUIDITAS, PROFITABILITAS, DAN 

KEPEMILIKAN MANAJERIAL TERHADAP 

STRUKTUR MODAL 

 Yosephine Sheilamitha Wulandari 

ABSTRAK 

 

Struktur modal mengacu pada sumber pembiayaan suatu perusahaan. 

Struktur modal dalam penelitian ini diproksikan dengan total debt to equity 

capital ratio (DER). DER merupakan salah satu rasio solvabilitas yang 

digunakan untuk mengukur kemampuan suatu perusahaan dalam memenuhi 

kewajiban jangka panjangnya. Penelitian ini dilakukan untuk menguji 

pengaruh likuiditas yang diproksikan dengan Current Ratio (CR), 

profitabilitas yang diproksikan dengan Return on Assets (ROA), dan 

kepemilikan manajerial yang diproksikan dengan perbandingan kepemilikan 

saham yang dimiliki oleh pihak manajerial dengan total saham yang beredar 

pada akhir tahun periode terhadap struktur modal yang diproksikan dengan 

total debt to equity capital ratio (DER). Struktur modal merupakan hal 

penting untuk diketahui perusahaan agar dapat menentukan komposisi 

pendanaan antara utang dengan ekuitas.  

 Penelitian ini menggunakan data sekunder yang diambil dari laporan 

keuangan tahunan. Objek penelitian yang digunakan merupakan keseluruhan 

perusahaan consumer non-cyclicals yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI) tahun 2021-2023 dengan populasi sebanyak 127 perusahaan. 

Pengambilan sampel dilakukan dengan metode purposive sampling. Terdapat 

23 perusahaan consumer non-cyclicals yang memenuhi kriteria sampel dalam 

penelitian ini dengan total sebanyak 69 observasi yang memenuhi asumsi 

normalitas serta asumsi klasik. Metode analisis data yang digunakan adalah 

regresi linear berganda.  

 Hasil penelitian ini memberikan bukti empiris bahwa secara parsial (1) 

likuiditas yang diproksikan dengan CR berpengaruh negatif signifikan 

terhadap struktur modal yang diproksikan dengan DER, (2) profitabilitas yang 

diproksikan dengan ROA berpengaruh negatif signifikan terhadap struktur 

modal yang diproksikan dengan DER, dan (3) kepemilikan manajerial yang 

diproksikan dengan perbandingan kepemilikan saham yang dimiliki oleh 

pihak manajerial dengan total saham yang beredar pada akhir tahun periode 

berpengaruh negatif signifikan terhadap struktur modal yang diproksikan 

dengan DER.  

Kata kunci: kepemilikan manajerial, likuiditas, profitabilitas, dan struktur 

                  modal 
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THE EFFECT OF LIQUIDITY, PROFITABILITY, AND 

MANAGERIAL OWNERSHIP TOWARDS 

CAPITAL STRUCTURE 

 Yosephine Sheilamitha Wulandari 

ABSTRACT 

 

Capital structure refers to the sources of financing for a company. In this 

research, capital structure is proxied by total debt to equity capital ratio 

(DER). DER is a solvency ratio used to measure a company’s ability to fulfill 

its long-term obligations. This research was conducted to examine the effect 

of liquidity proxied by Current Ratio (CR), profitability proxied by Return on 

Assets (ROA), managerial ownership proxied by the ratio of shares owned by 

managerial parties to the total shares outstanding at the end of the period 

towards capital structure proxied by total debt to equity capital ratio (DER). 

Capital structure is important for a company to understand funding 

composition between debt and equity.  

This research used secondary data taken from annual financial reports. The 

research object were all non-cyclicals consumer companies listed on the 

Indonesia Stock Exchange (BEI) from 2021 to 2023 with a population of 127 

companies. Sampling was carried out using the purposive sampling method. 

There are 23 non-cyclicals consumer companies that meet the sample criteria 

in this research, with a total of 69 observations that meet the normality 

assumption and classical assumptions. The data analysis method used is 

multiple linear regression. 

The result of this research provide empirical evidence that, partially: (1) 

liquidity proxied by CR has a significant negative effect on capital structure 

proxied by DER, (2) profitability proxied by ROA has a significant negative 

effect on capital structure by DER (3) managerial ownership which proxied 

by the ratio of managerial share ownership to total shares outstanding at the 

end of the period has a significant negative effect on capital structure proxied 

by DER. 

Keywords: capital structure, liquidity, managerial ownership, and  

      profitability 
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