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PENGARUH LEVERAGE, PROFITABILITAS, UMUR
OBLIGASI, DAN LIKUIDITAS TERHADAP

PERINGKAT OBLIGASI
(Studi Empiris Pada Perusahaan Sektor Non-Keuangan di BEI yang Diperingkat

PEFINDO Pada Tahun 2021-2024.)

(Bryan Wijaya Hartono)

ABSTRAK

Peringkat obligasi penting untuk investor. Bagi investor, peringkat obligasi
bertujuan untuk mengetahui risiko yang dimiliki dari obligasi perusahaan,
jika obligasi memiliki peringkat yang tinggi artinya risiko dari obligasi
tersebut rendah dan berlaku sebaliknya. Kemudian, dengan adanya peringkat
obligasi, investor dapat melakukan perbandingan antar obligasi berdasarkan
risiko dan keuntungan, sehingga investor dapat menginvestasikan dananya
dengan membeli obligasi dan mendapatkan return dan pada saat jatuh tempo
obligasi dapat dilunasi oleh perusahaan penerbit.

Objek dari penelitian ini adalah perusahaan pada sektor non-keuangan
yang diperingkat oleh PEFINDO pada tahun 2021-2024 dan terdaftar di BEI
pada tahun 2020-2023. Sampel dari penelitian ini berjumlah 16 perusahaan
selama 4 tahun dengan total 64 observasi. Sampel dari penelitian ini dipilih
menggunakan metode purposive sampling. Data sekunder diolah
menggunakan ordinal logistic regression.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa: (1) profitabilitas dan umur
obligasi berpengaruh positif signifikan terhadap peringkat obligasi, (2)
solvabilitas dan likuiditas berpengaruh negatif signifikan terhadap peringkat
obligasi. Implikasi untuk penelitian ini adalah: (1) Nilai ROA yang tinggi
mengindikasikan perusahaan mampu menghasilkan laba dari penggunaan
asetnya. Dengan laba yang tinggi, perusahaan dinilai mampu meningkatkan
penjualan dan efisiensi biaya. Hal ini akan menurunkan risiko industri dan
keuangan sehingga peringkat obligasi meningkat. (2) Perusahaan dapat
mempertimbangkan umur obligasi dengan menerbitkan obligasi jangka
pendek sehingga perusahaan dapat lebih tepat memprediksi kondisi
keuangannya. Perusahaan juga dapat lebih tepat memprediksi kondisi pasar.
Sehingga perusahaan bisa merancang strategi yang tepat dalam
mengembangkan usaha untuk meningkatkan kinerja dan pendapatan
perusahaan sehingga dapat menurunkan risiko industri dan bisnis dan dapat
meningkatkan peringkat obligasi.

Kata kunci: likuiditas, peringkat obligasi, profitabilitas, solvabilitas, umur
obligasi.
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INFLUENCE OF LEVERAGE, PROFITABILITY, LIQUIDITY,

AND MATURITY ON BOND RATING

(Bryan Wijaya Hartono)

ABSTRACT (English)

Bond ratings are important for investors. Bond ratings aim to determine the
risks of the company's bonds, if the bond has a high rating, it means that the
risk of the bond is low and vice versa. Then, with the bond rating, investors
can compare between bonds based on risk and profit, so that investors can
invest their funds by buying bonds and getting returns and at maturity the
bonds can be paid off by the issuing company. The objective of this research
is to examine the effect of liquidity, maturity, profitability, and solvability
towards bond rating.

The object of this research is companies in non-financial institutions sector
that rated by PEFINDO for the period 2021-2024 and listed in IDX for the
period 2020-2023. The sample of this research consists of 22 companies over
4 years, with a total of 88 observations. The sample of this research was
selected using purposive sampling method. The secondary data then analyzed
using ordinal logistic regression.

The results of this research shows that: (1) profitability and maturity have
significant positive effect toward bond rating, (2) solvability and liquidity
have no effect towards bond rating. Implications for this research are: (1)
High ROA indicates that the company is capable of generating profits using
it assets. With high profits, the company is considered capable of increasing
sales and optimizing expenses, thereby reducing industry and financial risks
and improving bond rating. (2) The company (issuer) considers the bond's
maturity by issuing short-term bonds so that the company can more
accurately predict its finances. Company also will be better able to predict
market conditions. This way, the company can design appropriate strategies
to develop the business, improve the company's performance and revenue,
thereby reducing industry and business risks and potentially improving the
bond rating.

Keywords: bond rating, liquidity, maturity, profitability, solvability.
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