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PENGARUH CURRENT RATIO, DEBT EQUITY RATIO, DIVIDENT
PAYOUT RATIO, DAN RETURN ON ASSET PADA PERUSAHAAN
FOOD AND BEVERAGES TERHADAP PRICE EARNING RATIO (PER)
DI BURSA EFEK INDONESIA PADA PERIODE TAHUN 2019-2023

(Luh Mulyasih)

ABSTRAK

Studi ini bertujuan untuk mengevaluasi pengaruh nilai perusahaan terhadap Price
Earning Ratio (PER) pada perusahaan sektor makanan dan minuman dalam daftar
Bursa Efek Indonesia (BEI) selama tahun 2019-2023. Latar belakang penelitian ini
didasari oleh urgensi PER sebagai indikator fundamental dalam proses mengambil
keputusan investasi serta perlunya pemahaman terhadap faktor-faktor internal
perusahaan yang memengaruhi fluktuasi PER, terutama pada sektor makanan dan
minuman yang bersifat defensif di tengah ketidakpastian ekonomi.

Studi ini menerapkan empat variabel independen, yaitu Return on Assets (ROA),
Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER), dan Dividend Payout Ratio (DPR)
untuk mengukur nilai perusahaan. Jenis pendekatan yang diterapkan vyaitu
kuantitatif, karena dinilai sesuai untuk mengkaji korelasi antar variabel numerik
dalam rentang waktu. Model diuji dengan pengujian Chow, Hausman, dan
Lagrange Multiplier (LM) untuk menentukan model yang paling sesuai, yang
kemudian menghasilkan Fixed Effect Model (FEM) sebagai model terbaik.

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa dari keempat variabel independen yang
diuji, hanya Dividend Payout Ratio (DPR) yang berpengaruh signifikan terhadap
Price Earning Ratio (PER). Temuan ini mengindikasikan bahwa investor dalam
sektor makanan dan minuman lebih responsif terhadap sinyal pembagian dividen
dibandingkan indikator keuangan lainnya seperti profitabilitas, likuiditas, atau
struktur modal.

Oleh karena itu, bagi investor, DPR dapat dijadikan sebagai indikator utama dalam
mengevaluasi saham-saham di sektor ini, terutama dalam kondisi pasar yang stabil.
Manajemen perusahaan juga disarankan untuk menjaga konsistensi kebijakan
dividen sebagai strategi untuk menarik minat pasar dan mempertahankan valuasi
perusahaan yang kompetitif.

Kata kunci: Dividend Payout Ratio (DPR), Food and Beverages, Nilai Perusahaan,
Price Earning Ratio (PER), Return on Assets (ROA)
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THE INFLUENCE OF CURRENT RATIO, DEBT TO EQUITY RATIO,
DIVIDEND PAYOUT RATIO, AND RETURN ON ASSETS IN FOOD AND
BEVERAGE COMPANIES ON PRICE EARNING RATIO (PER) IN THE
INDONESIA STOCK EXCHANGE FOR THE PERIOD 2019-2023

(Luh Mulyasih)

ABSTRACT (English)

This study aims to analyze the influence of firm value on the Price Earning Ratio
(PER) of companies in the food and beverage sector listed on the Indonesia Stock
Exchange (IDX) during the period 2019-2023. The background of this research
stems from the importance of PER as a fundamental indicator for investment
decision-making and the need to understand internal company factors that affect
PER fluctuations, particularly in the food and beverage sector, which is considered
defensive amid economic uncertainty.

This study employs four independent variables—Return on Assets (ROA), Current
Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER), and Dividend Payout Ratio (DPR)—to
assess firm value. A quantitative approach is adopted, as it is deemed appropriate
for examining the correlation among numerical variables over time. The model
selection process involves Chow, Hausman, and Lagrange Multiplier (LM) tests to
determine the most suitable model, with the Fixed Effect Model (FEM) ultimately
identified as the best fit.

The results of this study indicate that among the four independent variables tested,
only the Dividend Payout Ratio (DPR) has a significant effect on the Price Earning
Ratio (PER). This finding suggests that investors in the food and beverage sector
are more responsive to dividend distribution signals compared to other financial
indicators such as profitability, liquidity, or capital structure.

Therefore, for investors, DPR can serve as a key indicator in evaluating stocks
within this sector, especially under stable market conditions. Company
management is also advised to maintain consistency in dividend policy as a strategy
to attract market interest and sustain a competitive corporate valuation.

Keywords: dividend payout ratio, firm value, food and beverage sector, price
earning ratio, ROA,

iX

Pengaruh Current Ratio, ..., Luh Mulyasih, Universitas Multimedia Nusantara



DAFTAR ISI

HALAMAN PERNYATAAN TIDAK PLAGIAT ..ot i
HALAMAN PERSETUIUAN . .....cootiiiiiieee s ii
HALAMAN PENGESAHAN. ...ttt iv
HALAMAN PERSETUJUAN PUBLIKASI KARYA ILMIAH MAHASISWA. v
KATA PENGANTAR oottt e e aae e e e anneeeanes vi
ABSTRAKUViii
ABSTRACT (ENGISN) c.ceiieiieie e iX
DAFTAR ISL ..ttt bbbttt ettt bbb nneas X
DAFTAR TABEL ..ottt sttt sttt sttt sne e Xiii
DAFTAR GAMBAR ...ttt st sttt bbb eneeneas Xiv
DAFTAR LAMPIRAN ..ottt ate et e e asnnn e e s snraeeessnnneeeeane XV
BAB | PENDAHULUAN ... ..ot e e snnee e 1
1.1 Latar Belakang Penelitian..........ccocuoveieiieienieienie s 1
1.2 RUMUSAN MaASAIAN.........coiiiiiieiicie e 8
1.3 TUjuan PeNEIITIAN ......ccvviiiiiecieee et 9
1.4 Manfaat PENEIITIAN .......c.oviiiiiiiiieiee e 11
1.4.1 Kontribusi AKAEMIS ......ccviiiriiieiiiieiiesie s 11
1.4.2 Kontribusi Manajerial .............cccooviieiieiiccceece e 11
BAB Il KERANGKA PENELITIAN ...ccoiiiiiee e 13
2.1 TINJAUAN TEOM c.vevievieie ettt st te e saeenas 13
2.1.1 Grand Theory: Theory of the Firm, Signaling Theory, dan Pecking
OFder TREOIY .....veeite ettt st ra e ete e sre e te e sreenas 13
2.1.2 Middle-Range Theory: Corporate Finance Theory dan Resource-Based
Theorjii .......... S0 ... L. NOURY .. .. OO .... ... 15
2.1.3 Konsep Price Earning Ratio (PER).........cccceooevieiiiiiie e 17
2.2 Penelitian TerdaNulU.........coooieiiiiiice s 18
2.3 Kerangka Berpikir atau Kerangka Konseptual ...........ccccccoocveveiieiieicinenne. 21
P o 1T L] (=T [OOSR 23
BAB 1l METODE PENELITIAN. ......coiiiiiiiiie it 26
3.1 Paradigma Penelitian .........c.cceeieiiiiiiis i 26
3.2 Objek dan Subjek Penelitian ... 27
3.2.1 Objek Penelitian..........ccoccoiiiiiiiiiiceiee e 27
3.2.2 SUDJEK PeNelitian .......cccoceiiiiiiiiieeee e 33
3.3 Populasi dan SAMPel .......ccoeiiiiiece e 34
3.3 L POPUIBSI. ...t 34
3.3.2 SAMPEL o 34
X

Pengaruh Current Ratio, ..., Luh Mulyasih, Universitas Multimedia Nusantara



3.4 Operasional Variabel ... 37

3.4.1 Return On ASSES (ROA)....cui i 39
3.4.2 CUrrent RAtio (CR) ....ooeeiieieeie et 41
3.4.3 Debt To Equity Ratio (DER).........cccoviiieiiiiieeece e 42
3.4.4 Dividend Payout Ratio (DPR) ......ccccoieiiiriiieniee e 44
3.5 Teknik Pengumpulan Data .............cccoveieiieiiiieiicne e 46
3.5.1 Jenis dan SUMDEr Data............c.ovverieiirieeiiesie et sieeee e 46
3.5.2 Variabel yang DikumpulKan............ccccovveviiieiieieiiee e 47
3.5.3 Metode dan Instrumen Pengumpulan Data.............ccccccvevviieceeiecnnne. 47
3.5.4 Perangkat Lunak Pengolahan Data............cccccoeeveviiiicincneiicce e 47
3.6 TeKNiK ANAIISIS DALA.........cceruirieriiiiiiiiiieeeiesiesie et sre st ese e sre e 48
3.6.1 Uji Statistik DesKriptif.........c.coceiieiiiiieiieieiic e 48
3.6.2 Uji ASUMST KIASIK....c.veivieiiieieciiecieeiie ettt 48
3.6.3 Analisis Regresi Data Panel...........cccceiviiiiiinininiceeeee e 49
3.7 ANAlISIS DESKITPLIT.....eveieiieieieieiie e 51
3. 7.1 Profil RESPONUEN. ..ot 52
3.7.2 Karakteristik RESPONUEN ........ccviiiiiiiieec e 52
BAB IV ANALISIS DAN PEMBAHASAN ...t 54
4.1 Deskripsi Data dan Statistik DeSKriptif.........cccoovvieiireieiiinieie e 54
4.2 Korelasi Antar Variabel dan Uji Multikolinearitas ..........ccccoooevenincnnnnnee 66
4.3 Estimasi Model Regresi Data Panel ..., 68
4.3.1 Uji Chow (CEM VS FEM).....coiiiiiiiiieieiiese st 68
4.3.2 Uji Hausman (FEM VS REM) ........cccooiiiiiiiiic e 69
4.3.3 Model Regresi Terpilin ... 69
4.4 Hasil Estimasi Model Terpilin ..o 69
4.4.1 Model Fixed Effect (Data Panel 1) .......ccccooeiiiiiiniiiiieeee s 70
4.4.2 Model Random Effect (Data Panel 2)...........cccoooivvriinieienciencnens 70
4.5 Uji Asumsi Klasik Model Terpilin.......ccooooiininiiiiiiiiec 71
4.5.1 HeteroSKedaStiSITaS. .......veivereriieiie e sie et 71
A AT | (0] (0] (1 - ] USSR 72
4.5.3 Normalitas ReSidual...........c.cccveueiieiiiieiies e 74
4.6 PEMDANASAN ..ot 76
4.6.1 Interpretasi Model Fixed Effect (Data Panel 1)........ccccccevvvvevverieennnne 76
4.6.2 Interpretasi Model Random Effect (Data Panel 2) ...........cccccooveenee 77
Xi

Pengaruh Current Ratio, ..., Luh Mulyasih, Universitas Multimedia Nusantara



4.6.3 Analisis Komparatif Hasil Uji HIPOtESIS ...........cooovviiiiiiiiiiiiies 78
4.6.4 Interpretasi Kontekstual Price Earning Ratio (PER) Berdasarkan Tipe

TEA VS (0] ST 79

BAB V KESIMPULAN DAN SARAN. ... 80
5.1 KESTMPUIAN ...t 80
5.2 K BTEIDALASAN ...t ennnnnnennnne 82
ST T 1= [T 83
DAFTAR PUSTAKA ..., 85
LAMPIRAN ..o 90

Xii

Pengaruh Current Ratio, ..., Luh Mulyasih, Universitas Multimedia Nusantara



DAFTAR TABEL

Tabel 1.1

Tabel 2.1
Tabel 2.2
Tabel 3.1
Tabel 3.2

Tabel 3.3
Tabel 3.4
Tabel 3.5
Tabel 3.6
Tabel 3.7
Tabel 3.8
Tabel 3.9
Tabel 4.1

Tabel 4.2

Tabel 4.3
Tabel 4.4
Tabel 4.5
Tabel 4.6
Tabel 4.7
Tabel 4.8

Tabel 4.9

Perbandingan nilai perusahaan pada variabel ROA dan PER pada

periode 2019-2023........cc.oiiiiiee e 5
Penelitian Terdahulu .........cooooiiiiiini 18
Rumusan Hipotesis Penelitian............ccccccoveveieeieicieiecce e 24

Jumlah dan nama perusahaan F&B dalam periode tahun 2019-2023.28
Jumlah dan Daftar Emiten Sektor Makanan dan Minuman di BEI

(2019-2023) ....eeveevveiesiesieera e e ettt ra et nre e ens 33
Kriteria Sampel Yang Digunakan dalam Penelitian ini..................... 35
Operasionalisasi Variabel..........cccooiiiiiiiiie 37
Subjek Variabel Independen terhadap Variabel Dependen................ 38
Kriteria Umum Nilai ROA ... 40
Interpretasi Nilai Current Ratio ...........ccccevveveiieiiieieec e 41
Nilai interpretasi pada DER ...........ccccccoeiiiiiiecie e 43
Nilai interpretasi pada nilai DER ...........ccccooiiiiiiiiics 45
Statistik Deskriptif Variabel Penelitian (Data Panel 1: 46 Perusahaan,
2019-2023)....ccueeteerieieie it 55
Statistik Deskriptif Variabel Penelitian (Data Panel 2: 27 Perusahaan,
2019-2023)....ccuiiieeiieieie e e 56
Data Sampel 46 Perusahaan F&B (2019-2023) .......ccccccevvevrveiesneenne. 57
Matriks korelasi variabel independen Data Panel 1........................... 67
Matriks korelasi variabel independen Data Panel 2............................ 67
Nilai VIF —Data Panel 1.........cccoooviieiiieieiienie e 68
Nilai VIF — Data Panel 2.........cccooovieeiiieie e 68
Estimasi Model Fixed Effect terhadap Price Earning Ratio (PER) —
Data Panel 1 ........cooiiieiieie et 70
Estimasi Model Random Effect terhadap Price Earning Ratio (PER) —
Data Papgl 2p..4. 4. B O 3 T A s 71
Tabel 4.10 Hasil Estimasi Model Terpilih (Fixed Effect - Panel 1) dengan Robust
Sigpard Brrogs..... ... 4. AR B DY LA 73
Xiii

Pengaruh Current Ratio, ..., Luh Mulyasih, Universitas Multimedia Nusantara



DAFTAR GAMBAR

Gambar 1.1
Gambar 1.2
Gambar 4.1

Gambar 4.2
Gambar 4.3

Perbandingan CR, DER, dan PER Emiten F&B Terpilih (ROTI,

MYOR, AISA) Tahun 2019-2023. .........cccoceriiiiiiieineseeeseea 6

Rata-rata Dividend Payout Ratio (DPR) dan PER Emiten F&B

Tahun 2019-2023 ..ot 7

Plot Residual vs Fitted dari Model Terpilih 1 ............cccooviinienn. 72

Histogram Residual Model Terpilin..........ccccoooviiiiiiiiiie 74

Q-Q plot Residual Model Terpilin .........coooviiiiiiiiie 75
Xiv

Pengaruh Current Ratio, ..., Luh Mulyasih, Universitas Multimedia Nusantara



DAFTAR LAMPIRAN

Lampiran A Hasil Laporan Turnitin ..............ccooiiiiiiiiiiiiiiiieeeenens
Lampiran B Form Bimbingan ...............coooiiiiiiiiii e,

Lampiran C Pengolahan Data ..............oooiiiiiiiiiiiiiiiiiieee e,

XV

Pengaruh Current Ratio, ..., Luh Mulyasih, Universitas Multimedia Nusantara



