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PENGARUH HEURISTIC BIASES SEBAGAI MENTAL SHORTCUTS 

TERHADAP KEPUTUSAN INVESTASI SAHAM DI KOTA TANGERANG 

DENGAN RISK PERCEPTION SEBAGAI VARIABEL MEDIASI    

(Herry Syahputra) 

ABSTRAK 

 

Peningkatan jumlah investor muda di Indonesia dalam beberapa tahun terakhir 

menunjukkan semakin tingginya partisipasi generasi muda dalam pasar modal. 

Namun, fenomena ini juga diikuti dengan meningkatnya potensi pengambilan 

keputusan yang dipengaruhi oleh faktor psikologis, khususnya heuristic biases. 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh overconfidence, 

representativeness, availability, gambler’s fallacy, dan anchoring terhadap 

keputusan investasi, serta menguji peran risk perception sebagai variabel mediasi. 

Penelitian ini menggunakan metode kuantitatif dengan pendekatan Structural 

Equation Modeling–Partial Least Squares (SEM-PLS). Data diperoleh melalui 

penyebaran kuesioner kepada 188 responden investor ritel berusia 18–35 tahun 

yang aktif berinvestasi saham investor ritel di Kota Tangerang. Hasil pengujian 

menunjukkan bahwa seluruh variabel heuristic biases berpengaruh positif terhadap 

keputusan investasi. Selain itu, risk perception juga terbukti berpengaruh positif 

terhadap keputusan investasi serta berperan sebagai variabel mediasi dalam 

hubungan antara setiap bias heuristik dengan keputusan investasi. Namun 

demikian, pada variabel availability bias, mediasi yang terjadi bersifat negatif. 

Temuan ini menunjukkan bahwa keputusan investasi investor muda tidak hanya 

didasarkan pada analisis rasional, tetapi juga sangat dipengaruhi oleh bias kognitif 

serta persepsi risiko yang terbentuk dari pengalaman dan informasi yang mereka 

terima. Penelitian ini diharapkan dapat menjadi bahan pertimbangan bagi investor, 

regulator, dan pelaku pasar modal dalam meningkatkan kualitas pengambilan 

keputusan investasi.  

 

 

Kata kunci: Heurtistic Bias, Risk Perception, Keputusan Investasi  
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THE EFFECT OF HEURISTIC BIASES AS MENTAL SHORTCUTS ON 

STOCK INVESTMENT DECISIONS IN TANGERANG CITY WITH RISK 

PERCEPTION AS A MEDIATING VARIABLE 

 (Herry Syahputra) 

 

ABSTRACT 

 

The rapid growth of young investors in Indonesia indicates the increasing 

participation of millennials and Generation Z in the capital market. However, this 

phenomenon is also accompanied by a higher tendency for investment decisions to 

be influenced by psychological factors, particularly heuristic biases. This study 

aims to analyze the effect of overconfidence, representativeness, availability, 

gambler’s fallacy, and anchoring on investment decisions, as well as to examine 

the mediating role of risk perception. This research employs a quantitative method 

using the Structural Equation Modeling–Partial Least Squares (SEM-PLS) 

approach. The data were collected through questionnaires distributed to 188 retail 

investors aged 18–35 years who actively participate in the Indonesian stock market. 

The results indicate that all heuristic bias variables have a positive effect on 

investment decisions. Furthermore, risk perception is proven to have a positive 

effect and acts as a mediating variable in the relationship between each heuristic 

bias and investment decisions. However, the mediation effect of availability bias 

through risk perception is negative. These findings suggest that young investors’ 

decisions are not solely based on rational analysis but are strongly influenced by 

cognitive biases and the risk perceptions formed through experience and available 

information. This study is expected to provide valuable insights for investors, 

regulators, and capital market practitioners in improving the quality of investment 

decision-making. 

Keywords: Heuristic Bias, Risk Perception, Investment Decision 
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