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PENGARUH PROFITABILITY, SALES GROWTH, CAPITAL 

STRUCTURE, DAN FIRM SIZE TERHADAP ENTERPRISE 

VALUE SAHAM DI INDEKS LQ45 

 Nelson Efrata Aliwarga 

ABSTRAK 

 

Indeks LQ45 yang berisi saham-saham pilihan mengalami penurunan yang 

signifikan pada periode 2020 sampai 2024. Penurunan disebabkan oleh 

investor yang melihat adanya peluang di saham lain yang memiliki prospek 

dan nilai perusahaan yang lebih menarik. Penelitian ini ingin mencari tahu 

pengaruh dari beberapa variabel independen yaitu profitability (ROA, ROE), 

sales growth, capital structure (DER), dan firm size terhadap variabel 

dependen enterprise value (PBV). Objek penelitian yang digunakan adalah 

perusahaan di indeks LQ45 pada periode 2020-2024. Penelitian 

menggunakan 24 perusahaan sebagai sampel penelitian menggunakan 

metode purposive sampling  dan menggunakan data sekunder yang kemudian 

diolah menggunakan metode kuantitatif. Hasil penelitian menunjukkan 

bahwa ROA dan sales growth tidak berpengaruh terhadap enterprise value, 

ROE dan DER berpengaruh positif terhadap enterprise value, dan firm size 

berpengaruh negatif terhadap enterprise value. Temuan ini 

mengimplikasikan optimalisasi efisiensi operasional dan struktur modal 

untuk meningkatkan nilai perusahaan, meskipun peningkatan ukuran 

perusahaan dapat menimbulkan inefisiensi.     

 

Kata kunci: LQ45, Saham, Enterprise Value  
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THE INFLUENCE OF PROFITABILITY, SALES GROWTH, 

CAPITAL STRUCTURE, AND FIRM SIZE ON STOCK 

ENTERPRISE VALUE IN THE LQ45 INDEX  

 Nelson Efrata Aliwarga 

 

ABSTRACT (English) 

 

The LQ45 index, which contains selected stocks, experienced a significant 

decline in the period from 2020 to 2024. The decline was caused by investors 

seeing opportunities in other stocks that had more attractive prospects and 

company values. This study aims to determine the effect of several 

independent variables, namely profitability (ROA, ROE), sales growth, 

capital structure (DER), and firm size on the dependent variable of enterprise 

value (PBV). The research objects used are companies in the LQ45 index for 

the period 2020-2024. The study used 24 companies as research samples 

using purposive sampling and secondary data, which was then processed 

using quantitative methods. The results indicate that ROA and sales growth 

do not affect enterprise value, and firm size negatively affects enterprise 

value. These findings imply that optimizing operational efficiency and capital 

structure can enhance firm value, although increasing firm size may lead to 

inefficiencies.   

 

Keywords: LQ45, Stock, Enterprise Value 
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