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ABSTRACTION

This study aimed to analyze the macroeconomic factors such as exchange
rate and interest rate in effect on the market price of the property and real estate in
Indonesia (IHPR) during the years 2002-2013. Through the application of e-views
by using VAR analysis and Granger Causality Test conducted an investigation
into the independent and dependent variables. VAR analysis and Granger
Causality Test to determine the causal relationship is found in time series data.
Data that is sort of time allows for the influence of the past on the movement in
the future.

Through analysis of the VAR and Granger Causality Test, did not find any
relationship between SBI and IHPR. However SBI affects EXCHANGE
positively. Then EXCHANGE affects IHPR negatively. Every 1 point weakening
of the IDR in the previous period, assuming the IDR in the two previous periods
fixed, then IHPR in year-t will increase by 0.004003 points. And if IDR in the two
previous periods depreciated by 1 point with the assumption that the IDR at the

previous period remains, then IHPR in year-t will increase by 0.007219 points.

Key Points : SBI interest rates, IDR exchange rates, price of property, VAR,

Granger Causality Test
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ABSTRAKSI

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis faktor ekonomi makro seperti
nilai tukar dan tingkat suku bunga dalam pengaruhnya terhadap harga pasar
properti dan real estate di Indonesia (IHPR) selama tahun 2002-2013. Melalui
aplikasi e-views dengan menggunakan analisis VAR dan Uji Granger Causality
dilakukan investigasi terhadap variabel independen dan dependen. Analisis VAR
dan Uji Granger Causality untuk mengetahui hubungan sebab akibat yang
ditemukan pada data time series. Data yang bersifat urut waktu memungkinkan

adanya pengaruh pada masa sebelumnya terhadap pergerakan di masa mendatang.

Melalui analisis VAR dan Uji Granger Causality, tidak ditemukan adanya
hubungan antara SBI dan IHPR. Namun SBI mempengaruhi KURS secara positif.
Kemudian KURS mempengaruhi IHPR secara negatif. Setiap 1 poin pelemahan
nilai tukar Rupiah pada satu periode sebelumnya dengan asumsi nilai tukar
Rupiah pada dua periode sebelumnya tetap, maka IHPR pada tahun ke-t akan
meningkat sebesar 0.004003 poin. Dan jika nilai tukar Rupiah pada dua periode
sebelumnya mengalami depresiasi sebesar 1 poin dengan asumsi nilai kurs Rupiah
pada satu periode sebelumnya tetap, maka IHPR pada tahun ke-t akan meningkat

sebesar 0.007219 poin

Kata Kunci : suku bunga SBI, nilai tukar Rupiah, harga properti, VAR, Granger

Causality
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