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BAB V 

SIMPULAN DAN SARAN 

 

5.1 Simpulan 

Penelitian ini menguji pengaruh Return on Asset (ROA), Debt to Equity Ratio 

(DER), Price to Book Value (PBV), dan size perusahaan secara parsial maupun 

simultan terhadap return saham. Simpulan yang diperoleh dari hasil penelitian ini 

adalah: 

1. Return on Asset (ROA) berpengaruh secara signifikan terhadap return saham. 

Hal ini dibuktikan oleh hasil uji statistik t dengan nilai t sebesar 5.387 dengan 

tingkat signifikansi 0.000 atau lebih kecil dari 0.05. Hasil penelitian ini sejalan 

dengan penelitian yang dilakukan oleh Nugroho dan Daljono (2013) bahwa 

ROA berpengaruh positif dan signifikan terhadap return saham. 

2. Debt to Equity Ratio (DER) berpengaruh secara signifikan terhadap return 

saham. Hal ini dibuktikan oleh hasil uji statistik t dengan nilai t sebesar 5.541 

dengan tingkat signifikansi 0.000 atau lebih kecil dari 0.05. Hasil penelitian 

ini sejalan dengan penelitian Nidianti (2013) bahwa DER berpengaruh positif 

dan signifikan terhadap return saham. 

3. Price to Book Value (PBV) berpengaruh secara signifikan terhadap return 

saham. Hal ini dibuktikan oleh hasil uji statistik t dengan nilai t sebesar -3.658 

dengan tingkat signifikansi sebesar 0.001 atau lebih kecil dari 0.05. Hasil 

penelitian ini tidak sejalan dengan penelitian Arista dan Astohar (2012) dan 
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penelitian Sugiarto (2011) bahwa PBV berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap return saham. 

4. Size perusahaan tidak berpengaruh terhadap return saham. Hal ini dibuktikan 

oleh hasil uji statistik t dengan nilai  t sebesar -1.127 dengan tingkat 

signifikansi sebesar 0.269 atau lebih besar dari 0.05. Hasil penelitian ini tidak 

sejalan dengan penelitian Sugiarto (2011) bahwa size perusahaan berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap return saham. 

5. Return on Asset (ROA), Debt to Equity Ratio (DER), Price to Book Value 

(PBV), dan size perusahaan secara simultan memiliki pengaruh signifikan 

terhadap return saham. Hal ini dibuktikan dengan hasil uji statistik F dengan 

nilai sebesar 11.011 dengan tingkat signifikansi lebih kecil dari 0.05 yaitu 

sebesar 0.000. Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan 

Arista dan Astohar (2012) bahwa ROA, DER, dan PBV secara simultan 

berpengaruh terhadap return saham. Hasil ini juga mendukung penelitian 

Nidianti (2013), Nugroho dan Daljono (2013), Susilowati dan Turyanto 

(2011) bahwa ROA dan DER secara simultan berpengaruh terhadap return 

saham. 

 

5.2 Keterbatasan 

Keterbatasan dari penelitian yang dilakukan adalah nilai Adjusted R
2
 sebesar 

0.564, yang berarti bahwa sebesar 56.4% return saham dapat dijelaskan oleh 

variabel Return on Asset (ROA), Debt to Equity Ratio (DER), Price to Book Value 
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(PBV), dan size perusahaan, sedangkan sisanya sebesar 43.6% dijelaskan oleh 

variabel lain yang tidak diteliti dalam penelitian ini, misalnya inventory turnover. 

 

5.3 Saran 

Berdasarkan simpulan dan keterbatasan di dalam penelitian ini, maka saran yang 

dapat diajukan untuk penelitian selanjutnya yaitu memperluas sampel penelitian 

agar dapat lebih digeneralisasi, menambah periode penelitian, dan menambahkan 

variabel independen, contohnya inventory turnover ke dalam penelitian agar dapat 

lebih menjelaskan return saham.   
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