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BAB V  

KESIMPULAN DAN SARAN 

 

Pada bab 5, penulis akan membahas mengenai kesimpulan dan saran yang diberikan 

penulis berdasarkan kepada hasil yang diperoleh. 

5.1 Kesimpulan 

Penelitian kali ini membahas mengenai perilaku investor di ex-dividend date 

dengan menggunakan metode event study untuk melihat ada atau tidaknya 

perbedaan abnormal return saham sebelum dan sesudah pengumuman tanggal 

ex-dividend. 

Berdasarkan pada pengolahan data yang dilakukan di bab iv, terdapat 

beberapa kesimpulan yang ditemukan penulis dalam menjawab hipotesis 

penelitian : 

1. Hipotesis pertama menyatakan bahwa ada perbedaan secara statistik pada 

return saham sebelum dan sesudah ex-dividend pada pengumuman 

dividen naik. Secara umum selama 21 hari perdagangan saham diseputar 

pengumuman dividen naik, investor tidak memberikan reaksi yang 

bermakna. Hal ini ditunjukan dengan tidak adanya perbedaan yang 

signifikan pada 10 hari sebelum dengan 10 hari seusdah pengumuman 

dividen naik. 
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2. Hipotesis kedua menyatakan bahwa ada perbedaan secara statistik pada 

return saham sebelum dan sesudah ex-dividend pada pengumuman 

dividen turun. Secara umum selama 21 hari perdagangan saham diseputar 

pengumuman dividen turun, investor tidak memberikan reaksi yang 

bermakna. Hal ini ditunjukan dengan tidak adanya perbedaan yang 

signifikan pada 10 hari sebelum dengan 10 hari sesudah pengumuman 

dividen turun. 

3. Atas diperolehnya hasil sebagaimana dihipotesiskan yaitu tidak ada 

perbedaan return saham pada pengumuman ex-dividend baik dividen naik 

maupun turun, maka menunjukan bahwa investor menilai bahwa 

pengumuman dividen baik naik maupun turun merupakan tolak ukur 

prospek perusahaan ke depan sehingga pengumuman dividen bisa menjadi 

referensi dalam mengambil keputusan investasi Preferensi investor 

Indonesia bisa dikatakan lebih cenderung menyukai dividen dibandingkan 

capital gain.  

5.2 Saran 

Berdasarkan kesimpulan yang diperoleh penulis dari penelitian ini, maka 

terdapat beberapa saran bagi peneliti selanjutnya untuk meneliti perbedaan 

abnormal return sebelum dan sesudah ex-dividend date, yaitu: 

1. Menggunakan sampel yang spesifik. Setiap industri memiliki 

karakteristik yang berbeda serta tentu saja reaksi yang berbeda 
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terhadap kondisi pasar. Menggunakan sampel yang menggabungkan 

seluruh industri dapat menyebabkan hasil yang bias karena efek saling 

meniadakan antar abnormal return yang terjadi. 

2. Menggunakan declaration date. Tidak terdapatnya abnormal return 

pada penelitian ini mungkin terjadi akibat respon pasar yang sudah 

terjadi pada declaration date.   

3. Menambah atau menggunakan variabel lain seperti cash-dividend 

payout ratio atau Retained Earning yang dilakukan pada penelitian 

Yang dan Wu (2014) yang mungkin lebih tepat menggambarkan 

fenomena ini dibandingkan abnormal return. 
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