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ABSTRAKSI

Penelitian ini bertujuan untuk menguji dampak dari pengumuman dividen
terhadap harga saham, trading volume activity, dan earning per share perusahaan
sektor manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Pengambilan sampel
menggunakan metode purposive sampling, di mana terdapat 31 perusahaan yang
memenubhi criteria dalam penelitian ini.

Metode yang digunakan dalam penelitian ini adalah event study. Penelitian ini
menggunakan jendela penelitian 30 hari yang dibagi menjadi 15 hari sebelum dan
15 hari sesudah pengumuman dividen untuk variabel harga saham dan TVA dan
menggunakan periode uji 2 tahun yang dibagi menjadi 1 tahun sebelum dan 1
tahun sesudah pengumuman dividen untuk EPS.

Analisis data menggunakan metode normalitas kolmogorov smirnov dan uji beda
degan menggunakan metode wilcoxon. Hasil dari uji ini menunjukkan bahwa
terdapat perbedaan yang siginifikan terhadap harga saham sebelum dan sesudah
pengumuman dividen dan tidak ada pengaruh yang signifikan terhadap EPS dan
TVA sebelum dan sesudah pengumuman dividen.

Kata kunci : dividen, harga saham, Trading Volume Activity, dan Earning per
Share
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ABSTRACT

This research is aimed to examine the influence of announcement of dividen on
the stock price, trading volume activity, dan earning per share. This research use
companies in manufacture sector which is registered in Indonesian Stock
Exchange. Sampling method applied in this research is purposive sampling, which
there are 31 acquirer companies entering in this research criteria

The method used in this research is event study. A 30-days of observation, divided
into a 15-days period before and a 15-days period after the announcement of
dividend for stock price and volume trading activity. A 2-years observation,
divided into a 1-year period before and 1-year period after the announcement of
dividend for earning per share

Data analysis use normality Kolmogorov Smirnov data method. This research is
analized by using even study method applying the Wilcoxon test. The result shows
that the average price of stocks is significantly different with those after the
announcement of dividend. The result for earning per share and trading volume
activity are not significant different for the EPS and TVA before and after the
announcement of dividend.

Keywords : dividend, stock price, trading volume activity, and earning per share

Uji Komparasi..., Yohanes Apriyanto, FB UMN, 2015



DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL

HALAMAN PERSETUJUAN SKRIPSI

Lembar Pernyataan Tidak Melakukan Plagiat dalam Penyusunan Skripsi

ACRyEvNed) 0 w0000 e i

ABSTRAK e bR s ii
KATA PENGANTAR ..o iii
DAFTAR ISttt b et b et a e abn e ee b enne e %
DAFTAR GAMBAR .. .ottt X
DAFTAR TABEL ...t Xi

BAB | PENDAHULUAN

1.1 Latar BlaKan( ........ccocoieiiiiiiiieiieiiesie sttt be b 1

1.2 Batasan MaSalah.........c.ccoeiiiiriieiie st nn e 8

1.3 RUMUSAN MASIAN ...eoviiiiiiiiiiiiee itk b b 9

1.4 Tujuan Penelitian .....ccco.oiiiiiiiiee e 9

1.5 Manfaat Penelitian .........ccooveeiieiiee e 10

1.6 Sistematika PenuliSan ... 11
Vv

Uji Komparasi..., Yohanes Apriyanto, FB UMN, 2015



BAB Il TELAAH LITERATUR

2.1 Laporan KEUANGAN ........c..eiieimiiimiiiieiieresiesieenie e 13
2.2 PASAN MOTAL ...t 14
2.3 DIVIABN ..ttt et b bbbt b et e R bbbttt b e 14
2.3. L PENGEITIAN. ...ttt bbb bbbt 15
2.3.2 Kebijakan DIVIOEN .......cocoiiiiiiiiiie s 15
2.3.3 Bentuk-Bentuk Kebijakan DiVIAeN .........ccoouiiiiiieiiieiciisisisesceeene 16
2.3.4 Faktor-Faktor Yang Mempengaruhi Kebijakan Dividen................... 16
2.3.5 Bentuk-Bentuk Pembagian DIVIden...........ccccoveiineniiiniininciieee 20
2.3.6 Prosedur Pembayaran DIVIJEN ...........cccooiiiiiniieicieic e 22
2.3.7 Teori Kebijakan DIVIAEN........ccoooiiiiiiiiiiiiiieieieese e 23
2.4 SANAIM ...ttt etttk b e btk b ekt e R Rt b bbbt 27
2.4. 1 PENGEITIAN. .. .eitieie ittt sttt sttt ettt sbe st bbbttt sb bbbt ene e eneas 27
2.4.2 Nilal SANAM ..o 27
2.5 Dividen dan Harga Saham ..o 28
2.6 Trading VOIUME ACHIVITY ........c.oiueiieieiienie et 29
2.7 Earning Per SNAre ...t 30
2.8 MOdel PENEIILIAN .....eouitiiiieiisieiie ettt s 31

BAB Il METODE PENELITIAN

3.1 Gambaran Umum Objek Penelitian ............ccocovvviiieiiiiiie e 32

Vi

Uji Komparasi..., Yohanes Apriyanto, FB UMN, 2015



3.2 MEtOdE PENEITIAN. ... e e e e e e 32

3.3 Variabel PENELIAN ..........coveiiiiieiiiiee e 33
3.3.1 Harga SANam . ..c..e et 33
3.3.2 Trading VOIUME ACLIVILY ........ccceevueieeiieieeseeseesie s se e 34
3.3.3 Earning Per SNAre ...........c.ooviiiiiieiie it sra et 34

3.4 Teknik Pengumpulan Data...........ccoeiieiiiiiieeieeie e sie e se e 35

3.5 Teknik Pengambilan Sampel.............coooiiiii e 35

3.6 Metode ANAliSIS DALA........ccuiiveiiiiieiiei sttt 36

BAB IV ANALISIS DATA DAN PEMBAHASAN

4.1 ODJEK PENEIILIAN ....ecuveiueeieiiieiteeteaieiteesteasiesseesseasaessaesseannessaesseanesseesseeneennes 39
4.2 Analisa dan Pembahasan ...........ccccoeieiiiniiiee 40
4.3 UJi HIPOTESIS ..oveeuviiiiiieeiteitieiteeteassesseesseassessaeseansessaessssnnesssessesssessessssessesnes 49
4.3.1 Hasil Uji Hipotesis Pertama ............cccccoocevieeiiiieiic e 49
4.3.2 Hasil Uji Hipotesis Kedua ............ccoovevieiiiie e 50
4.3.3 Hasil Uji Hipotesis Ketiga .........ccccceviivieiiciicie e 52

BAB V SIMPULAN DAN SARAN

SEESimpulan SE...... TR ... BEECTE .. D 54

5.2 KEEEIDATASAN ... ettt e e eeeaeeee e 55

BRSESaran ... BN e R R ... 55

DAFTAR PUSTAKA .ottt 57

DAFTAR LAMPIRAN .ottt a e 59
Vii

Uji Komparasi..., Yohanes Apriyanto, FB UMN, 2015



UMN

Uji Komparasi..., Yohanes Apriyanto, FB UMN, 2015

viii



DAFTAR GAMBAR

Gambar 2.1 Model Penelitian .......cccooeiiiiiiie i 31
Gambar 4.1 Grafik Histogram Harga Saham Sebelum Pengumuman .............. 44
Gambar 4.2 Grafik Histogram Harga Saham Setelah Pengumuman ................ 44

Gambar 4.3 Grafik Histogram Trading Volume Activity Sebelum

PENQUMUIMAN .ottt ittt ssbeessbnessnbneesnneessnessnnneeeneees 45

Gambar 4.4 Grafik Histogram Trading Volume Activity Setelah

PENQUMUMAN ... 45

Gambar 4.5 Grafik Histogram Earning per Share Sebelum Pengumuman ...... 46

Gambar 4.6 Grafik Histogram Earning per Share Setelah Pengumuman ........ 46

X

Uji Komparasi..., Yohanes Apriyanto, FB UMN, 2015



DAFTAR TABEL

Tabel 4.1 Rincian Penganbilan Sampel ..., 39
Tabel 4.2 Hasil Uji DeSKIIPLIT .....c.ccoveiieieeieeie et 40
Tabel 4.3 Hasil Uji Kolmogorov-SmirnoV ...........ccccccueieeiieiieeieaiesieesie e, 42
Tabel. 4.4 Hasil Uji Kolmogorov-Smirnov Setelah Transform .............c........... 47
Tabel 4.5 Hasil Data OULHET ..ot 48
Tabel 4.6 Hasil Uji Kolmogorov-Smirnov Setelah Outlier ............cccccccoeeenen, 48
Tabel 4.7 Hasil Uji Wilcoxon Harga Saham .............cccceoiiiinnnnineniencceee, 49
Tabel 4.8 Hasil Uji Wilcoxon Trading Volume ACtiVIty ........ccccoovevveiiiieieennen, 50
Tabel 4.9 Hasil Uji Wilcoxon Earning per Share .............cccccoeiiinininieiennn, 52
Xi

Uji Komparasi..., Yohanes Apriyanto, FB UMN, 2015



	cover
	Kata pengantar
	ABSTRACT
	DAFTAR ISI
	DAFTAR GAMBAR
	DAFTAR TABEL



