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ABSTRAK 
 
 
 

Adapun tujuan dari penelitian ini adalah untuk menganalisis perbedaan abnormal 

return, trading volume activity, dan profitabilitas sebelum dan sesudah share split. 

Abnormal return, trading volume activity, dan profitabilitas sangat penting bagi 

investor dikarenakan hal ini dapat mengindikasi kinerja perusahaan dan dapat 

berguna bagi investor untuk membuat keputusan. 

Penelitian  ini  adalah  penelitian  event  study.   Adapun  Sampel  yang 
digunakan untuk analisa ini terdiri dari 30 perusahaan untuk variable Model 1 

(abnormal return dan trading volume activity) dan 23 perusahaan untuk variable 

model 2 (return on equity dan earning per share). Sampel ini di ambil dari 

perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada periode tahun 2008-2013 

yang melakukan share split selama tahun 2008-2012 dan ditentukan kriteria untuk 

penelitian ini. Sampel yang ditentukan didasarkan dari metode purposive sampling. 

Data yang digunakan adalah data secondary, seperti harga saham, Indonesia 

Composite index (ICI), dan financial reports. Teknik analisis data dimulai dengan 

melakukan uji statistik deskriptif, uji normalitas menggunakan uji Kolmogorov-

Smirnov,  kemudian  melakukan  uji  hipotesis  menggunakan  uji paired sample 

t-test untuk membandingkan perbedaan sebelum dan sesudah terjadinya peristiwa 

share split. 

Pada pengujian hipotesis dapat dilihat bahwa hanya pada variabel abnormal 

return yang ditemukan perbedaan sebelum dan sesudah peristiwa share split. 

Sedangkan variabel lainnya yaitu trading volume activity dan profitabilitas tidak 

ditemukan perbedaan sebelum dan sesudah peristiwa share split. 
 
 

Kata Kunci: share split, abnormal return, trading volume activity, return on 

equity, earning per share. 
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ABSTRACT 
 
 
 
 
 

The purpose of this study was to analyze the difference of abnormal return, trading 

volume activity, and profitability before and after the share split. Abnormal return, 

trading volume activity, and profitability are important to investors because it can 

indicate performance and may be useful for investors to make decisions. 

This study is event study. The sample used for the analysis of 30 companies 

for variable Model 1 (abnormal return and trading volume activity) and 23 

companies for variable model 2 (return on equity and earnings per share). These 

samples were taken from the companies listed in Indonesia Stock Exchange in the 

period of 2008-2013 which share split during the years 2008-2012 and determined 

the criteria for this study. The samples were determined based on purposive 

sampling method. The data used is the secondary, such as stock prices, Indonesia 

Composite Index (ICI), and financial reports. Data analysis technique begins with 

descriptive statistics test, test for normality using the Kolmogorov-Smirnov test, 

then test the hypothesis using paired sample t-test to compare the differences before 

and after the occurrence of split share. 

In testing the hypothesis can be seen that only the abnormal return variables 

found differences before and after the events of the share split. While other 

variables that trading volume activity and profitability no differences before and 

after the events of share split. 
 

 
 

Keywords: share split, abnormal return, trading volume activity, return on equity, 

earnings per share. 
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