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ABSTRAKSI

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis hubungan perngaruh berbagai
variabel yang meliputi indeks harga konsumen, pinjaman luar negeri, dan juga
harga minyak dunia terhadap pergerakan nilai tukar rupiah atas dolar Amerika
Serikat. Model yang digunakan dalam penelitian ini adalah model regresi dinamis
dengan menggunakan uji model VAR. Selain uji model VAR, penelitian ini juga
menggunakan uji kausalitas Granger untuk mengetahui hubungan kausalitas antar
variabel penelitian. Periode data yang digunakan adalah sejak Januari 2008 hingga
September 2015.

Hasil pada penelitian ini menunjukkan bahwa pinjaman luar negeri pada 3
periode sebelum periode berjalan dan nilai tukar pada periode sebelumnya
mempengaruhi nilai tukar rupiah atas dolar Amerika Serikat periode berjalan secara
signifikan. Sedangkan tidak ditemukan adanya pengaruh yang signfikan dari indeks
harga konsumen dan harga minyak dunia terhadap nilai tukar. Namun secara
simultan diperoleh hasil bahwa indeks harga konsumen, pinjaman luar negeri, dan
harga minyak dunia dapat mempengaruhi nilai tukar secara bersama-sama.
Hubungan kausalitas secara dua arah ditemukan antar variabel pinjaman luar negeri

terhadap nilai tukar dan begitu pula sebaliknya.

Kata kunci: indeks harga konsumen, pinjaman luar negeri, harga minyak dunia,

nilai tukar
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ABSTRACT

The purpose of this study is to analyze the impact between various variables
such as consumer price index, external debt, and global oil prices on the exchange
rate of Indonesian rupiah to the US dollar. The model that used in this study is a
dynamic regression model by using VAR model. In addition to testing the VAR
model, this study also used Granger Causality test to determine the causal
relationship between the variables. Historical data that been used in this study is
in a period between January 2008 until September 2015.

The results of this study showed that the external debt of three periods
before the current period and the prior period of exchange rates affect the exchange
rate of Indonesian rupiah to the US dollar for the current period significantly.
Meanwhile, there are no exhibited influence of the consumer price index and oil
prices on the exchange rate significantly. But the results showed that consumer
price index, external debt, and oil prices can affect the exchange rate
simultaneously. Then, two-way causal relationship between variables that been

found is between external debt on the exchange rate and vice versa.

Keywords: consumer price index, external debt, oil price, and exchange rate
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