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ABSTRAK 

 

 

Penelitian ini memiliki tujuan untuk menganalisa pengaruh dari nilai tukar 

(USD terhadap IDR) terhadap pergerakan harga saham perusahaan Badan Usaha 

Milik Negara pada jangka panjang dan pada jangka pendek. Sampel data yang 

digunakan dalam penelitian ini adalah data time series yang diambil dari situs 

Bank Indonesia, Yahoo Finance, dan Bursa Efek Indonesia. Data yang digunakan 

untuk observasi adalah data kuartal tahun 2005 sampai tahun 2015 di mana 

lamanya waktu dapat meningkatkan keakuratan dalam melihat korelasi antar 

variabel. Data diuji menggunakan Johansen Cointegration Test untuk melihat  

apakah ada kointegrasi (pengaruh jangka panjang) antara harga saham dan nilai 

tukar (USD terhadap IDR).  Dilihat dari hasil kointegrasi dari sepuluh (10) saham 

yang diuji hanya tiga (3) yang mempunyai kointegrasi antara nilai tukar terhadap 

harga saham, yaitu ADHI, INAF, dan KAEF. Lalu ketiga  saham tersebut diuji 

menggunakan VECM di mana  ditemukan bahwa hanya ADHI dan KAEF yang 

mempunyai korelasi yang betul-betul kuat terhadap nilai tukar dalam jangka 

panjang. Dari Uji Ordinary Least Square, juga bisa disimpulkan bahwa perubahan 

nilai tukar tidak dapat mempengaruhi saham-saham BUMN secara keseluruhan 

dalam jangka pendek karena dari kedua perusahaan (ADHI & KAEF) yang 

mendapat pengaruh paling kuat dari perubahan kurs USD terhadap IDR sekalipun, 

tidak terdapat bukti bahwa pengaruh tersebut di atas confidence level 95%. 
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ABSTRACT 

 

 

This study objective is to analyze the effect of the exchange rate (USD 

against IDR) on stock price movements of State-owned enterprises in the long 

term and in the short term. Sample data used in this research are time series data 

from the Bank Indonesia’s, Yahoo Finance’s, and the Indonesia Stock Exchange’s 

website. The data used for the observation is the annual quarter data from 2005 

to 2015 in which there’s an expectation that the length of time can increase the 

accuracy of the correlation between variables. Data were tested using Johansen 

Cointegration Test to see if there is cointegration (long-term effect) between stock 

prices and exchange rates (USD against IDR). Judging from the results of 

cointegration of ten (10) shares tested only three (3) having a cointegration 

between the exchange rate on stock prices, namely ADHI, INAF, and KAEF. Then 

the three stocks were tested using VECM in which it was found that only ADHI 

and KAEF that correlate strongly on the exchange rate in the long term. Also 

from Ordinary Least Square Test, can be concluded that changes in exchange 

rates can not affect the shares of state-owned enterprises as a whole in the short 

term because of the two companies (ADHI & KAEF) who got the most powerful 

influence of changes in the exchange rate of USD against IDR have no evidence 

that the influence mentioned to be above 95% confidence level. 
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