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BAB V

SIMPULAN DAN SARAN

Simpulan

Penelitian ini menguji pengaruh Return On Asset (ROA), Debt To Equity Ratio

(DER), Price To Book Value (PBV), Earning Per Share (EPS), dan Dividend

Yield baik secara simultan atau individu terhadap Refurn Saham. Hasil

penelitian dapat disimpulkan sebagai berikut:

a.

Ha; diterima, artinya ROA berpengaruh signifikan terhadap rerurn saham.
Hal ini dibuktikan oleh nilai t sebesar 2.682 dengan tingkat signifikansi
sebesar 0.010 atau lebih kecil dari 0.05. Hasil penelitian ini sejalan dengan
penelitian Daljono (2013) yang mengatakan bahwa ROA memiliki
pengaruh yang signifikan terhadap return saham. Namun, hasil penelitian
ini bertentangan dengan Astohar (2010) yang menyatakan bahwa ROA
memiliki pengaruh positif dan tidak signifikan terhadap refurn saham.

Ha, ditolak, artinya DER tidak berpengaruh terhadap return saham. Hal ini
dibuktikan oleh nilai t sebesar 1.423 dengan tingkat signifikansi sebesar
0.161 atau lebih besar dari 0.05. Hasil penelitian ini sejalan dengan
penelitian Saputra (2012) yang mengatakan bahwa DER tidak memberikan

pengaruh terhadap return saham. Namun, hasil penelitian ini bertentangan
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dengan penelitian Astohar (2010) yang menujukkan bahwa DER
berpengaruh negatif terhadap return saham.

Ha; diterima, artinya PBV berpengaruh signifikan terhadap return saham.
Hal ini dibuktikan oleh nilai t sebesar -4.399 dengan tingkat signifikansi
sebesa 0.000 atau lebih kecil dari 0.05. Hasil penelitian ini sejalan dengan
penelitian Sugiarto (2011) yang mengatakan bahwa PBJ) memiliki
pengaruh positif dan signifikan terhadap returm saham. Namun, hasil
penelitian ini tidak sejalan dengan penelitian Astohar (2010) yang
menujukkan bahwa PBV berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap
return saham.

Ha, ditolak, artinya EPS tidak berpengaruh terhadap return saham. Hal ini
dibuktikan oleh nilai t sebesar 1.500 dengan tingkat signifikansi sebesar
0.140 atau lebih besar dari 0.05. Hasil penelitian ini sejalan dengan
penelitian yang dilakukan oleh Suarjaya (2012) yang menujukkan bahwa
EPS tidak berpengaruh terhadap refurn saham. Namun, hasil penelitian ini
tidak sejalan dengan penelitian Astohar (2010) yang menujukkan bahwa
EPS berpengaruh positif dan signifikan terhadap return saham.

Has ditolak, artinya Dividend Yield tidak berpengaruh terhadap return
saham. Hal ini dibuktikan oleh nilai t sebesar 1.152 dengan tingkat
signifikansi sebesar 0.254 atau lebih besar dari 0.05. Hasil penelitian ini
sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Ninik (2011) yang

menujukkan bahwa dividend yield signifikan berkorelasi negatif dengan
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return saham. Namun, hasil penelitian ini bertentangan dengan penelitian
Margaretha dan Irma (2008) yang menujukkan bahwa dividend yield
berpengaruh signifikan terhadap return saham.

Ha¢ diterima, artinya ROA, DER, PBV, EPS, dan Dividend Yield secara
simultan berpengaruh signifikan terhadap refurn saham. Hal ini dibuktikan
oleh nilai F sebesar 5.621 dengan tingkat signifikansi sebesa 0.000 atau
lebih kecil dari 0.05. Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian yang
dilakukan oleh Ardiansyah (2012) yang menunjukkan bahwa variabel EPS,
ROA, LEV, PER, ROE, PBV, dan MarCap secara bersama-sama

mempunyai pengaruh signifikan terhadap return saham.

B. Keterbatasan

Keterbatasan dalam penelitian ini adalah:

a.

Penelitian ini memiliki hasil koefisien determinasi (Adjusted R Square)
sebesar 28,8%. Hal ini berarti variabel ROA, DER, PBV, EPS, dan dividend
yield dapat menjelaskan return saham sebesar 28,8%, sedangkan sisanya
71,2% dijelaskan oleh variabel lain yang tidak ada dalam penelitian ini.

Sektor penelitian yang digunakan adalah sektor aneka industri dan sektor
industri barang konsumsi, hal ini menyebabkan jumlah sampel yang
digunakan terbatas, yaitu hanya 20 perusahaan yang memenuhi kriteria
pengambilan sampel sehingga hasil yang peroleh kurang dapat

digeneralisasi.
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Saran

Berdasarkan kete erdapat beberapa saran yang

ditujukan k ROA, DER, PBV, EPS,

dividend yiela returr m adala
a. u enden, karena
keuang; akan dalam
hadap return
|

lan net profit

urren

rti menggunakan

di BEI agar hasil
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